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PRICE CONVERGENCE OF THE CZECH
REPUBLIC AND THE NEW EU MEMBER
STATES TOWARDS THE EURO AREA

Abstract:

The main goal of this paper is to shed light on some theoretical issues
associated with the process of price convergence that may be relevant
in case of the new EU Member States and then to test some of them.
Firstly, the issue of price arbitrage and the law of one price are
analysed. Secondly, problems related to data sources - quality of
underlying data with special attention paid to some aspects such as
reliability, affordability, coverage, etc. — that are usually used for testing
and analysing the process of price convergence. The theoretical part of
the paper is closed with an overview of methods, which are employed
for analyses of the process of price convergence. Both main concepts
— sigma and beta convergence are covered including various tests that
are described in greater detail. Empirical part of the paper is focused
on testing hypotheses of sigma and beta convergence using
macroeconomic data (CPL for GDP) for the EU new Member States in
the period of 15 years (1995-2008). Various econometrical methods
(OLS, 2SLS, and selected dynamic methods) are employed in order to
deal with problems associated with this particular kind of analysis.
Results show that both hypotheses (sigma and beta price
convergence) do hold for the new EU Member States. The estimated
time to close the half of the remaining gap for the group consisting of
all new EU Member States (NMS12) is estimated to be around 4.6
years, for the group of more advanced countries (NMS5) around 4.1
years.

Abstrakt:

Studie je zaméfena na vybrané problémy, které souvisi s procesem
cenové konvergence, jez mohou byt relevantni pro nové ¢lenské zemé
EU. Nejprve je rozebrana otazka cenové arbitraze a zakon jediné
ceny. Vdruhém kroku jsou analyzovany udaje pouzZivané pro
empirické ovéfovani cenové konvergence (kvalita pouzivanych dat se
specifickou pozornosti vénovanou aspektim jako je spolehlivost,
dostupnost, pokryti apod.). Teoreticka Cast studie je zakoncCena
pfehledem metod pouzivanych k ovéfovani pribé&hu procesu cenové
(nominalni) konvergence. Jsou zminény oba zakladni koncepty — beta
a sigma konvergence, a to v€etné rliznych testl pouzivanych pfi jejich
analyze. Empiricka Cast studie je zaméfena na testovani hypotézy
sigma a beta konvergence v novych Cc¢lenskych zemich EU na
makroekonomickych datech (srovnatelna cenova urovern pro HDP) za
15 uplynulych let (1995-2008). Jsou pouzity rdzné ekonometrické
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metody (OLS, 2SLS a dynamické metody), aby bylo mozné fesit
problémy spojené s touto specifikou problematikou. Vysledky potvrzuiji,
Zze obé hypotézy pro sledované zemé a uvedené Casové obdobi plati.
Odhadnuta rychlost snizeni stavajici mezery v cenové urovni €ini 4,6
let pro skupinu vSech novych ¢lenskych zemi (NMS12), v pfipadé
vyspélych zemi (NMS5) 4,1 let.
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1. UVOD

RozSifeni Evropské unie o nové Clenské zemé (NMS)1 pfedstavovalo
dosazeni urCitého stupné vramci integraCniho procesu. DalSim
logickym krokem, ktery nasleduje, je skuteCnost, Ze se Ceska
ekonomika spolu s dalSimi novymi Clenskymi staty pfipravuje na pfijeti
jednotné evropské mény. V tomto pfipadé vSak existuji maastrichtska
konvergencni kritéria zaméfena na vybrané ukazatele charakterizujici
proces nominalni konvergence ekonomiky. Jako problémova se
ukazuiji kritéria nominalni konvergence v nékterych oblastech (zejména
ta vztahujici se k fiskalni politice, vyvoji ménového kurzu a mife
inflace). Velmi dllezitou roli v pfipadé posledné uvedeného kritéria
hraje sladénost domaci cenové a ekonomické urovné, protoze obé tyto
veliCiny vyrazné determinuji i dalSi konvergencni kritéria a ekonomickeé
prostiedi.

Existence podstatnych odchylek v cenovych urovnich ovlivnénych
napf. vyraznymi odliSnostmi v ekonomickych urovnich jednotlivych
zemi a pripadné kurzové fluktuace mohou vést k odliSnym miram
inflace, které by mohly omezit manévrovaci prostor Evropské centralni
banky.2 Na strané druhé pokracujici proces evropské integrace a
pfedevsim odstranéni tarifnich a netarifnich bariér jesté pfed vstupem
do EU, resp. rozmanitych bariér pro vstup konkurence z jinych zemi na
narodni trhy po vstupu do EU diky procesu otevirani trhi by mohly
posilit proces odbouravani cenovych rozdili (napf. snizeni rizik,
zvySeni konkurence). Tato skuteCnost by se tedy nasledné méla
odrazit i v empirickych udajich o cenovych urovnich.

Redlna a nominalni konvergence je ovlivnéna nejen fadou faktoru,
které jsou spojené jak s domaci ekonomikou (viz Cihak, Holub, 2005;
Egert, 2007; Horvath, Koprnicka, 2008; Zdarek, 2008), tak s externimi
vlivy jako byl jiz uvedeny vstup zemé do Evropské unie, pfipadné do
eurozony, ale téz procesy outsourcingu a realokace produkce v ramci
Evropské unie (viz Alho et al., 2008). Zmény cenovych relaci a
cenovych udrovni jsou vyznamnym ekonomickym jevem, ktery je
dlouhodobé pozorovan napf. v konvergujicich (catching-up) zemich
Evropské unie (viz ECB, 1999; Faber a Stockman, 2007; Dregel et al,
2007), a to pfedevsim pro tzv. obchodovatelné statky. Pro statky, které
jsou ovlivnény narodnim zdanénim a regulaci, rozmanitymi bariérami
omezujicimi jejich sménu (neobchodovatelné statky), je situace
podstatné komplikovanéjSi. Na strané druhé existuji studie, které

'V daldim textu budeme pro odliSeni oproti starym ¢lenskym zemim EU pro
skupiny novych ¢lenskych zemi EU pouzivat zkratku NMS, kde Cislovka udava
poCet zemi, do NMS5 patfi zemé Visegradské skupiny a Slovinsko, NMS8
zahrnuje navic pobaltské staty; NMS10 navic zahrnuje Kypr a Maltu; NMS12
zahrnuje v3echny nové Clenské zemé véetné Bulharska a Rumunska.

2 posledni studie spiSe hovofi o malém vyznamu tohoto faktu pro ménovou
politiku ECB (viz studie Fendela a Frenkela, 2009).



nepotvrzuji hypotézu konvergence cen, a to ani pro (vybrané) statky
obchodovatelné (napf. Lutz, 2003, 2004), resp. konvergenci inflaCnich
mér (viz Buseti et al., 2006). V fadé pfipadl vSak jde o studie zalozené
na udajich z pocatec¢nich let fungovani vnitfniho (jednotného) trhu EU,
resp. ménove unie a mohou tedy byt ovlivnény skute¢nostmi z tohoto
faktu plynoucimi (napf. pfizplisobovani se externim Sokum v prostredi
jednotné ménové politiky). | oficialni publikace Evropské unie (napf.
EC, 2006) obsahuje vycCet problémO a naznacuje prostor pro dalSi
proces cenove konvergence.

Ekonomicka integrace, ktera probiha vramci Evropské unie,
predstavuje jeden vyznamny faktor, jenz mlze podpofit nominalni
konvergenci napf. odbouravanim bariér pro nakupy statk(l dlouhodobé
spotfeby. Na strané druhé existuje hypotéza (uvedena v textu
Baldwina, viz Baldwin, 2006) vysvétlujici narlst vnitfniho obchodu EU
(vnitroblokového obchodu), ktery v8ak mulze pusobit proti cenové
konvergenci a naopak pfispivat k vysSi diverzité cenovych urovni.
Pokud by napf. platila hypotéza existence vyrazné cenové pfirazky —
pro situaci, ze rust obchodu je tazen pfedevsim zvySovanim variability
statkll — existoval by méné vyrazny tlak na vyrovnavani cen (a to i
v pfipadé prostfedi s jedinou ménou, tj. ménove unie).

Cenova konvergence mulze byt analyzovana pomoci ruznych
ukazatell zaloZzenych na odliSnych Udajich. Mize tedy byt provedena
jako analyza vyvoje individualnich cen, cenovych relaci nebo cenovych
arovni, muze byt uskuteCnéna s vyuzitim 0dajli vztahujicich se
k celkové (agregatni) urovni nebo s vyuzitim dekompozice, tj. na
Agregatni pfistup je zpravidla vychozim bodem pfipadné analyzy, ktery
umoznuje ziskat celkovy pfehled o situaci a vyvoji. Je vSak spojen
s fadou problém( vztahujicich se jak k problémdm samotné agregace
dil¢ich udaja, tak agregatd jako takovych. Proto je vice nez vhodné
tento celkovy pohled doplnit o dalSi dil¢i udaje (napf. analyzujici ceny
automobilli, vybrané druhy potravin nebo spotfebniho zbozi). Tomu
odpovidaji i nejnovéjsi trendy ve vyzkumu zaméreném na problematiku
konvergence, které Ize charakterizovat (napf. viz Egger et al., 2008)
takto: (a) jsou pouzivana data z mikroekonomické nebo
mezoekonomické urovné a (b) jsou aplikovany statické i dynamické
ekonometrické metody vhodné pro panelova data (integrovanych,
resp. transformovanych ¢asovych fad).

Ve srovnani s ostatnimi studiemi na toto téma z posledni doby
vyuzivajici dil¢i data (z databaze EIU City Data, viz napf. Wolszczak-
Derlacz, 2008a), je mozné za hlavni pfinosy vtomto clanku lze
povazovat: prvni v podobé shrnuti jednotlivych pfistupl k ovéfovani
procesu cenové konvergence, porovnani jednotlivych zdroju udaju, jez
k tomuto Ucelu mohou slouzit. Druhy pfinos spociva provedeni testu
hypotézy beta a sigma konvergence pro vSechny noveé Clenské zemé
EU (jak z rozSifeni v roce 2004, tak v roce 2007) na zakladé dat o



cenovych urovnich publikovanych EUROSTATem (CPL) pro relativné
dlouhé obdobi 1995-2008 s pouzitim riznych ekonometrickych metod
a odliSnych specifikaci a testl, a to v€etné odhadu dopadu vstupu do
EU v pfipadé sigma konvergence.

Nasledujici text je strukturovan takto: v prvni Casti jsou popsany
teoretické problémy, které souvisi se srovnavanim cenovych urovni a
je doplnén prehled literatury vénujici se tématu nominalni
konvergence. Nasledné jsou rozebrany vybrané celkové a dilCi
ukazatele, které lze pouzit pro testovani cenové konvergence, jsou
uvedeny vybrané charakteristiky konvergenéniho procesu a rozebrany
nékteré dilCi vlivy, které na né&j pusobi. Treti ¢ast se vénuje dvéma
teoretickym konceptim méfeni cenové konvergence (zejména tzv.
konceptu beta a sigma konvergence) a dalSim navazujicim
ukazateldm, které Ize v analyze vyuzit. Ctvrta éast za pomoci rtiznych
metod empiricky ovéfuje platnosti hypotéz beta a sigma konvergence
pro nové Clenské staty EU na makroekonomickych datech (udaje o
srovnatelné cenové urovni pro HDP dostupné z databaze
EUROSTATu) za léta 1995-2008. Zavér shrnuje hlavni poznatky
studie a uvadi mozné nameéty pro dalSi vyzkum v této oblasti.



2. CENOVA KONVERGENCE A VYBRANE
TEORETICKE PROBLEMY

V soudobé literatufe existuje velké mnozstvi studii, které se vénuji
cenoveé (nominalni) konvergenci, tj. zménam agregatni cenoveé urovné,
resp. dilich cenovych urovni, problematice inflace a inflaénich
diferenciald a hledani determinant, které ji ovliviiuji. Pfedevsim je tato
problematika analyzovana v souvislosti s existenci ménové unie, a to
zejména eurozoény, testovanim zakona jediné ceny, parity kupnich sil,
resp. v souvislosti s maastrichtskymi konvergencnimi kritérii (pfehled
vybranych studii a jejich zavérd napft. viz Egert, 2007; Zd'arek, 2008).

Budovani spole¢né Evropy je neodmyslitelné spojeno s mysSlenkou
volného pohybu statklli a sluzeb, tj. sideou spoleéného trhu, resp.
domaciho (vnitfniho) trhu (viz Feenstra a Taylor, 2008). Takovyto trh
by mél vykazovat jisté charakteristiky, mezi jinymi tendenci
ke zmen3ovani, resp. odbouravani cenovych rozdili mezi jednotlivymi
zu€astnénymi zemémi (synchronizaci). TéZko v8ak lze pfedpokladat,
Ze na trhu bude existovat pouze jedna jedina cena pro danou
komoditu, jak postuluje zakon jediné ceny (Law of One Price — LOP).
Pokud bychom vtéto souvislosti spoléhali pouze na definici
neoklasické ekonomie (napf. na tu uvedenou v klasickéem dile A.
Marshalla z roku 1920), poté by byla existence rozdili chapana jako
odraz nefunkénosti trhu, resp. znak, Zze neni dostateCné (upiné)
integrovan.

AvSak ani obecnéjsi definice, ktera neuvazuje pouze jednu komoditu,
vytvofena prostym predpokladem platnosti LOP pro vice nez jednu
komoditu, teorie parity kupni sily (Purchasing Power Parity — PPP)
neni platha za vSech okolnosti, ale jen za pfesné vymezenych
podminek: dokonald konkurence, nulové transak¢ni néklady,3
neexistence obchodni bariér. V realném ekonomickém prostfedi vSak
tyto podminky, a to ani limitn&, spinény nejsou. Naklady, které je nutno
vynalozit na prodej shodné komodity v odliSnych geografickych
lokalitach, mohou byt obecné oznacCeny za tzv. naklady arbitraze. Tyto
naklady (Feenstra a Taylor, 2008, pouzivaji pojem mezinarodni
obchodni naklady) jsou tvoreny:

a) primymi naklady vyvolanymi dopravou dané komodity na
dany trh;

b) nepfimymi naklady, které souvisi s existenci riznych tarifnich
a netarifnich bariér (uvalenych na komodity v mezinarodnim

® Pouzivame obecnéjsi pojem, abychom zduraznili, Ze nejde jen o naklady
spojené s dopravou samou, ale i pojisténi, atd., které jsou podstatnou soucasti
tohoto typu nakladu. Blize k problematice LOP, absolutni a elativni verze PPP
a problémdm spojenym s jejich odhady viz Sarno a Taylor (2002) nebo
prehledovy ¢lanek Rogoffa (1996).



obchodu, av8ak nikoliv na komodity vramci dané zemé),
pojisténim,  jazykovymi  bariérami  (nutnost  existence
dokumentace v narodnim jazyce), kurzovymi naklady,
informacénimi naklady);

c) mezinarodnimi distribuénimi naklady, které jsou ovlivnény
dopravnimi naklady v ramci dané zemé (od dovozce/vyvozce
k prodejci/kupujicimu), tj. stupném konkurence atd.*

Pfipadné cenové rozdily jsou vSak limitovany procesem arbitraze,
ktery zabranuje vzniku prohibitivnich cen na jednotlivych trzich.
Cenové rozdily jsou tedy tak vyrazné, jak vysoké jsou naklady na
uskute¢néni arbitrazniho obchodu mezi pfislusnymi lokalitami.’

Pokud budeme uvazovat arbitrazni naklady, mazeme odliSné vymezit
podminku pro modifikovany LOP (napf. viz Wolszczak-Derlacz, 2008a)
jako situaci, kdy shodna komodita je prodavana ve dvou odliSnych
lokalitach za ceny, jejichz rozdil je nizSi nebo nejvySe roven
arbitraznim nakladdm (AN):

piD - piF “Cp/F < AN, (1)

kde p;° je cena individuaini komodity i v ekonomice D v méné této
ekonomiky, piF je cena téZe komodity v ekonomice F v méné této

ekonomiky a €o/F je aktualni (promptni) sménny kurz mezi obéma
ekonomikami.

Existuji-li cenové rozdily, lze prfedpokladat, Ze nékteré faktory a
ekonomické (¢i mimoekonomické) procesy mohou vést k prostorové
konvergenci cen. Za jeden z hlavnich faktor0 muize byt oznacen
proces integrace trhu, nebot’ tento proces by mél vést k odstraniovani
cenovych rozdild. Je vSak otazkou, je-li mozné chapat existenci

4 Odhady téchto nakladu jsou velmi odliSné a mohou byt v fadech procent, az
stovek procent, a to pfedevsim v pfipadé transformujicich se nebo rozvijejicich
se ekonomik. Feenstra a Taylor (2008) uvadéji pfiklad transportnich naklad
ze Spojenych statd, které se pohybuji mezi 14 % (elektronika) po 216 %
(damské obleceni). Dalsimi vlivy mohou byt mimoekonomické diivody, jako
jsou odlisné preference (efekt mdédy, snobsky efekt atd.), resp. dlivody, které
jsou uvadény v souvislosti s tzv. behavioralni ekonomii.

Dulezita je rovnéz ta skuteCnost, ze dil¢i naklady se nikoliv pficitaji, ale
multiplikuji s puvodni cenou, tj. pokud dopravni naklady &ini 7 % a ostatni
naklady 21 %, nejsou vysledné ndklady arbitraZze rovny 28 %, ale 29,5 %
(1,07-1,21=1,295).

° Teoreticky se vzdy uvazuji nejniz8i arbitrazni naklady, které jsou spojené
s vySSi cenou v jakékoliv jiné lokalité.



cenovych rozdilt jako veli€inu ukazujici stupern integrace daného trhu,
jak je tomu v pfipadé nékterych studii (viz napf. Allington et al., 2005).6

PfestoZe si Ize jen obtizné predstavit situaci, kdy by ceny mezi staty
EU byly zcela vyrovnany, je zajimavé sledovat a analyzovat dynamiku
synchronizace individualnich cen. | kdyz je kdispozici cela fada
empirickych studii (napf. Allington et al., 2005; Souvilla-Rivero, Gil-
Pareja, 2004; Rogers, 2002; Lutz, 2004; Faber, Stockman, 2007;
Dregel et al, 2007), jednotlivé texty se liSi v zavislosti na délce
sledovaného obdobi, vzorku zemi pouzitych ve studii, typu
analyzovanych komodit a pfedevS§im vyuzité metodologii a
ekonometrickych metodach. Tim sice nejsou jednotlivé vysledky pfimo
vzagjemné srovnatelné, ukazuji v8ak na tendence ve vyvoji. Velmi
zajimavym problémem je snizovani rozdild mezi cenami, které nema
oporu ani v teoretickych modelech, ani v pozorované volatilité
ménovych kurzl, a predstavuje jednu ze zahad moderni mezinarodni
ekonomie.

Shrneme-li, vrealit¢ pozorované rozdily Ize pfipsat nékterym
spole¢nym faktoram, které byly identifikovany (viz Wolczszak-Derlacz,
2008):

a) absolutni verze LOP neplati ani v ramci jedné zemé&, ani mezi
zemémi — kde navic plsobi tzv. efekt hranice (viz napf. Engel,
Rogers, 1996; Asplund et al., 2003);

b) cenové rozdily jsou vyraznéjsi v pfipadé tzv.
neobchodovatelnych statkl a sluzeb (viz napf. Crucini,
Shintani, 2006);

c) ikdyz LOP neplati pro Zadné Casové obdobi, existuji tendence
tlaCici ceny smérem k této urovni (tzv. mean reversion),

d) i kdyz muzeme vysvétlit cenové diferencialy na zakladé
faktoru, které se tykaji produkti nebo zemi, stale pretrvavaiji
relativné vysoké nevysvétlené rozdily (viz napf. Lutz, 2004).

2.1. Prehled studii vénujicich se cenové
konvergenci

Zakladni pouzivané vstupy slouzici pro hodnoceni vyvoje cen jsou bud
v podobé jednotlivych (individualnich cen) nebo rizné agregovanych
cenovych indext sledujicich vyvoj cen statkl a sluzeb (komodit).
Jednou ze zakladnich studii, ktera se zaméfila na problematiku LOP,7
byla napf. prace Isarda (1977). Ta porovnala americky a némecky trh a

® Napf. Wolszczak-Derlacz (2008) upozorniuje, Zze tato implikace neni zcela
bezproblémova. Diskuse této problematiky je k nalezeni napf. v praci Barretta
a Liha (2002).

" Funke a Koste (2008) uvadeéji vyCet prvotnich studii vé&novanych jak
problematice PPP, tak LOP.
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vyuzila ktomu velkoobchodni a exportni ceny pro skupiny
primyslovych komodit (pramyslové chemikalie nebo vyrobky ze skla) a
dale analyzovala ceny pro individualni poloZzky (napf. kancelafské
kalkulatory nebo vysokozdvizné voziky), kde vsak jiz byl problém se
srovnatelnosti, protoze dané komodity nebyly blizké substituty. Studie
doSla kzavéru, Ze zakon jedné ceny neplati, resp. vzhledem
k podstatnym odliSnostem mezi jednotlivymi produkty nelze LOP
pomoci téchto udaji empiricky testovat. Obdobné zavéry byly
nalezeny i ve studii Richardsona (1978), ktery pro testovani pouZil
vysoce desagregovana data (mésicni udaje v 4 az 7 mistném clenéni
podle mezinarodni klasifikace SIC — napf. cement nebo Zvykacky — za
obdobi let 1965-1974 pro USA a Kanadu). Velky vzestup zajmu o tuto
problematiku nastava koncem 80. a zaCatkem 90. let minulého stoleti,
a to vlivem nové viny integracnich procesu, které se odehravaly na
riznych mistech svéta a pfedevSim v integrujici se Evropé.

Pokud jde o cenové indexy, které byly vyuzivany, zpocatku byly
sledovany individualni ceny statku (a sluzeb), resp. indexy pro skupiny
ur€itych komodit a v neposledni fadé i indexy sloZzené nebo indexy
souhrnné (jako je index napf. spotfebitelskych cen — CPl nebo
harmonizovany index spotfebitelskych cen — HICP).8 Velmi Casto se
pro jednoduchost a nazornost pouzivaji rizné aproximace zalozené na
cené jedné (individualni) komodity, ktera je dostupna vfadé zemi
svéta. Tak je tomu napf. v pfipadé indexu srovnavajiciho ceny
hamburger(l ve svété — tzv. Big Mac index (viz Lutz, 2003; Haskel a
Wolf, 2000) nebo index &asopisu The Economist (viz Lutz, 2003;
Ghosh a Wolf, 1994), index cen kavy Starbuck (Starbucks index — viz
Economist, 2004) atd. Mezi dal$i patfi indexy sledujici ceny urcitych
komodit napf. automobiltl jakozto statkl, které jsou obchodovatelné a
jejichz ceny se snadno porovnavaji, protoZze jde na prvni pohled o
identické produkty.9 Problémem tohoto srovnani je v8ak fakt, Zze trh
samotny je vysoce diverzifikovany a segmentovany diky existenci fady
restrikci jako jsou doprovodné nabizené sluzby, narodni standardy a
predpisy, distribucni kanaly (viz Lutz, 2003, 2004; Goldberg a
Verboven, 2001, 2004; Gil-Pareja, Sosvilla-Rivero, 2008), a to i pfes
snahu EU (Evropské komise) o omezeni narodnich monopoll

® Slozené indexy jsou vyuzivany pro sledovani vyvoje cen shodné komodity
v prostorové dimenzi (napf. prodejny v jednotlivych statech EU bez pfimé
vazby k jinému statu). Naproti tomu indexy souhrnné jsou uréeny ke sledovani
jistého koSe cen statkll a sluzeb (vécné dimenze), a to jak v dané zemi, tak
v rznych zemich (prostorova dimenze).

® Problémem je ale napt. i prosta srovnatelnost modell v ¢ase, protoze pokud
dojde ke zméné automobilu (tzv. facelift), i pfes zachovani plvodniho nazvu
jde o statek s odliSnymi vlastnostmi a muze tedy byt odliSné hodnocen
spotrebiteli.
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v pfipadé tohoto statku.'® Dal$im p¥ikladem m(iZze byt kolekce produktu
Svédské spoleCnosti IKEA, analyzovana v Clanku Haskela a Wolfa
(1999). Tato studie analyzovala katalogové ceny 119 produktl, které
tato spoleénost prodavala v 25 zemich svéta v letech 1995-1998."
(Hypotéza LOP byla jednoznacné zamitnuta a po pFepoCtu do
spoleéné mény se median odchylek relativnich cen pohyboval mezi
20-50 %.) Dalsim pfikladem muze byt studie Asplunda a Friberga
(2001). Autofi se zaméfili na katalogové ceny v duty-free obchodech
na trajektech mezi Svédskem a Finskem v obdobi 1975-1998. Rozdily
v cenach shodnych produktd v riznych ménach vedly autory
k domnénce, Ze nominalni rigidity jsou dulezitym faktorem, ktery muze
vysvétlit odchylky od LOP." Studie Froota et al. (2001) se zaméfila na
vybrané zakladni komodity jako je pSenice, maslo, uhli a odhadovala
vyvoj ve velmi dlouhém Easovém obdobi.

Casto je vyuzZivana i databaze udajii the Economist Intelligence Unit
(EIU) za 15 hlavnich mést v Evropé. Jednotlivé studie se liSi poctem
analyzovanych polozek, resp. stupném agregace (desagregace) a
Clenénim komodit na obchodovatelné a neobchodovatelné (viz napf.
Rogers, 2007; Engel a Rogers, 2004; Crucini a Shintani, 2006; Faber a
Stockman, 2007; Wolszczak-Derlasz, 2008). Posledni studie analyzuji
velky pocet individualnich polozek a velké mnozstvi zemi rdzné
ekonomické urovné. Napf. Crucini et al. (2005) pracoval s 1800
komoditami, mnohem skromnéjsi studie Cruciniho a Shinagiho (2006)
jen s 270 komoditami.™

Pokud se zaméfime na studie vyuZivajici makroekonomické udaje, tak
napf. studie Dregera et al. (2007) zkoumala dopady rozsifeni EU a jeji
vliv na cenovou konvergenci. Vyuzity byly udaje o CPL za obdobi

1% Zname jsou pfipady kupujicich v Italii, ktefi sva (mnohem levnéjsi) auta
importovali do Némecka a tam jim nebyla uznavana zakonna zarucni Ci
servisni garance (napf. viz Baldwin a Wyplosz, 2006).

" 7 celkového mnoZstvi 12 000 produktt vybrali autofi $est skupin produkt,
které pokryvaly r(zné transportni moznosti, primérné ceny a vykazovaly
odligny design. Do zkoumani zahrnuli vybrané zemé z EU (11 statt), dale CR,
Madarsko, Polsko, Slovensko, Norsko, Svycarsko a mimoevropské zemé
USA, Kanadu, Hongkong, Malajsko, Singapur a Spojené arabské emiraty,
Pouze udaje za &tyfi zemé& svéta nebyly autordm dostupné (Cina, Island,
Saudska Arabie a Tchaj-wan).

12 Jinym pfikladem muaze byt studie Neva (2001), ktera se zaméfila na ceny
specifickych potravin (snidafnovych cerealii); byla vSak omezena pouze na
obchody v USA.

'3 &lo 0 270 raznych komodit v 63 zemich a 258 riznych zboZi z 13 hlavnich
americkych mést v obdobi 1990-2000. Analyzovanymi skupinami zemi byly:
svét, OECD, nejméné vyspélé zemé& (LDC) a USA. Napf. za CR (chapané
jesté za zemi nepatfici do skupiny zemi OECD) bylo sledovano 188 komodit
v Praze, za Madarsko byla zastoupena Budapest s 255 komoditami, za
Rumunsko (Bukurest) s 1 komoditou a dale jesté Bélehrad (Srbsko a Cerna
Hora) se 105 komoditami (viz op. cit, tab. 1).
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1999-2004 (2005). Mezi hlavni zavéry studie patfi, Ze hlavnimi faktory
byla konkurence a proces dohanéni, pficemz dopady byly odlisné
podle typu komodity a pro staré a nové Clenské zemé. Odhady se
rovnéz liSily v obdobi pfed a po rozSifeni. Hypotéza sigma i beta
konvergence cenovych urovni vSak byla empiricky ovéfena a
potvrzena.

Studie Allingtona et al. (2005) zkoumala dopady zavedeni spole¢né
mény na cenovou konvergenci (méfenou zménami CPL) pro zemé EU-
15 za obdobi let 1995-2002. Na zakladé udaju autofi identifikovali
zménu procesu konvergence, ktera nastala v souvislosti se zavedenim
eura v zemich eurozony.

Studie Wolszczakové-Derlaczové (2006), resp. s dil€imi zménami
studie téze autorky zroku 2008 se zaméfila na analyzu
makroekonomickych udaju (CPL) a nasledné vyuzila udaje, které jsou
k dispozici v databazi EIU CityData pro zemé EU15 v obdobi let 1990—
2005. V obou pripadech byla potvrzena hypotéza beta a sigma
konvergence. Vysledky se vSak vyrazné liSily podle pouzité metody
(aplikovany byly jak standardni — typu OLS, tak dynamické typu GMM).
Vypocteny odhad rychlosti konvergence Cinil 13,3 procenta roCné a
polo€as konvergence byl odhadnut na 5,2 let pro CPL data. V pfipadé
desagregovanych udaju byla rychlost téméf 29 procent rocné a
poloCas 2,4 let. V dil¢i analyze bylo zjisténo, Zze hodnoty jsou odlisné
pro obchodovatelné komodity (rychlost 35,3 procent a polo€as 2 roky),
pro neobchodovatelné komodity byly nalezené hodnoty nizsi (16,1
procent a 4,3 let).

Studie Funkeové a Koskeové (2008) pracovala s mikroekonomickymi
udaji (individualnimi cenami) za 90 komodit obsazenych ve spotfebnim
koSi (HICP) pro obdobi od ledna 1995 do bfezna 2005 (mésicni udaje)
za zemé EU-15, NMS10 a celek EU-25. PoCet komoditnich skupin,
ktery vykazuji cenovou konvergenci v pfipadé NMS10 byl nizsi ve
srovnani se zbytkem zemi EU, polo€as sniZzeni mezery na polovinu byl
vySSi (v pfipadé medianu cen zemi EU-25 1,4 let az 2,3 let, pro EU-15
vrozmezi 1,5 az 3,2 let, pro NMS10 mezi 1,0 az 1,8 let). Odhady
rychlosti konvergence pro NMS10 byly relativné vysoké a mohou byt
ovlivnény kurzovymi reZimy mén téchto zemi, které byly v daném
obdobi pfevazné v podobé managed float. Standardni doba rychlosti
konvergence urCena v minulosti byla v rozmezi 3-5 let (viz Rogoff,
1996), studie z poslednich let vSak nachazeji podstatné vyssi rychlosti
a tedy kratS§i dobu potfebnou pro odbourani cenového rozdill (viz
Wolszczak-Derlacz, 2006).

Bergin a Glick (2007) vyuzili udaje pro 101 obchodovatelnych a 30
neobchodovatelnych komodit z databaze the EIU City Data pro obdobi
1990-2005 (70 zemi svéta a 108 mést). V empirické analyze (stfedni
Ctvercové odchylky cen, MSE) byly vyuzity tradicni proménné jako
vzdalenost, hranice, spoleCny jazyk, tarifni bariéry, volatilita ménového
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kurzu a dale téZz proménné vazané kvlivu pfipadné ménové krize,
ucasti v ménové unii. Pro celé obdobi bylo nalezeno, Ze doSlo ke
snizeni rozptylu cen. Pokud vSak bylo obdobi rozdéleno na dvé dil&i
obdobi (1990-1997 a 1997-2005) byl v prvnim nalezen pokles, ale ve
druhém obdobi rust cenovych odchylek. Vyvoj rozptylu cen v celém
sledovaném obdobi mel tedy stylizovanou podobu pismene U, avSak
pro pfipad skupiny vyspélych zemi doslo v celém sledovaném obdobi
k poklesu cenového rozptyleni.

Schwarz (2009) analyzoval vyvoj cenového rozptyleni (sigma
konvergenci) s vyuZzitim E/U CityData v letech 1990-2009, a to pomoci
tradicniho ukazatele — smérodatné odchylky — rovnéZz pomoci
absolutni &tvercové chyby. VyuZit byl koncept podnikatelské aktivity,
ktery by mél odstranit existujici rozdily v cenach mezi jednotlivymi
meésty, pokud jsou zohlednény ostatni tradi¢ni faktory ovlivAujici
cenové rozdily. Ddlezita proto mlze byt role instituci (institucionalni
kvalita) ovlivilujici atraktivnost exitujicich cenovych rozdilu, tj. podnétu
k cenové konvergenci. Vedle tradi¢nich proménnych (vliv hranice)
vyuzil i proménné aproximujici institucionalni kvalitu (Worldwide
Governance Indicators, WGI) v jednotlivych evropskych zemich. Pfi
zaClenéni kvality instituci do regresniho vztahu spole¢né se
vzdalenosti a hustotou obyvatel v méstech (proxy pro konkurencni
prostfedi), byly vSechny tfi proménné vyznamné. Dana proménna tedy
muaze slouzit jako dalSi prvek pro vysvétleni rozdild v pfedchozich
studiich pfisouzenych existenci hranice.

Wolszczak-Derlacz a De Blander (2009) analyzovali rozptyl cen pro
zemé EU-15 a pro tfi vybrané nove Clenské zemé (a jejich hlavni
mésta — Budapest, Prahu a VarSavu). VyuZzity byly jak agregované
udaje (vypoctené za pomoci dvojiho typu vah), tak mikroekonomické
udaje, a to v obdobi let 1995-2006. Sigma konvergence byla nalezena
pro 31 individualnich produkti z celkového poctu 157 pro NMS.
Rovnéz byl analyzovan dopad rozSifeni EU z roku 2004 na cenovou
konvergenci, konkrétni zavéry v8ak s ohledem na kratkou Casovou
periodu uvedeny nebyly. Autofi ale uvazovali o procesu rozSifeni jako
0 gradualnim procesu startujicim v poloviné 90. let minulého stoleti, a
pro tuto hypotézu potvrdili pribéh cenové konvergence.

2.2. Cenova konvergence a otazka volby
cenového indexu

Chceme-li analyzovat nizsi (desagregrované) cenové urovné, musime
se rozhodnout, jaké udaje pro tento ucel vyuzijeme. Pro analyzu
dil€ich cenovych urovni je mozné vyuzit komercni databaze, které jsou
k dispozici (napf. databazi EIU) anebo podrobné udaje za jednotlivé
reprezentanty napf. z Evropského srovnavaciho projektu (ECP). Tyto
udaje jsou zpravidla publikovany v jisté minimalni Urovni agregace a
Udaje za individualni reprezentanty jsou Casto neverejné (mimo jiné
Z nize uvedenych divodu), coz mize pfipadnou analyzu komplikovat.
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Posledni velmi €asto pouzivanou metodou je srovnavani cen urcitého
produktu ve vybranych zemich nebo cen vybranych spolec¢nosti (napf.
ceny novych automobild v EU sledované Evropskou komisi, ceny
vybranych komodit sledovanych spole¢nosti The Economist — EIU,
ceny statki nabizenych spoleCnosti IKEA). Alternativni moznosti je
vyuziti agregovanych dat, ktera jsou k dispozici napf. v ramci publikaci
(nebo databazi udaji) vydavanych OECD nebo EUROSTATem.

Box 1 Priklad zkresleni

Odlisnosti vyvoje individualnich agregatnich indexd mazeme ilustrovat pomoci
jednoduchého pfikladu (viz Wolszczak-Derlacz, 2008). Uvazujme dvé zemé D
a H a dva produkty 1 a 2. Produkt 1 ma cenu 15 jednotek (napf. eur) v D a 20
jednotek (v eurech) v zemi H. Produkt 2 ma cenu 20 jednotek vzemi D a 15
jednotek v zemi H. Vypocéteme-li pramérnou cenovou hladinu pro danou
ekonomiku, tak pfi shodnych vahach obou produktl jsou v priméru cenové
hladiny shodné v obou zemich (shodna vaha fiktivnich spotfebnich kost = 35
jednotek, tj. 35/2). Na zakladé tohoto vypoctu v§ak nemlzeme odvozovat, ze
mezi zemémi neexistuji cenové odchylky. Tim je odhalen problém, ktery
souvisi s pouzivanim cenovych indext, jako je CPl nebo HICP v pfipadé
mezinarodnich cenovych srovnani. Pokud vyuzijeme Udaju z vySe zminéné
studie Cruciniho et al. (2005), tak ta uvadi, ze dil¢i (mikroekonomické) udaje
jsou dulezité napf. i ztoho dldvodu, Ze index vylouci (prostorovou, cross-
section) variabilitu pozorovatelnou v plvodnich Gdajich za jednotlivé
reprezentanty. V této souvislosti se hovofi o agregacnim zkresleni
(aggregation bias), které muaze napf. ovlivnit odhad rychlosti pfizplsobeni
realného ménového kurzu, jestlize jsou rychlosti odliSné pro jednotlivé
individualni komodity (viz Chen a Engel, 2005). Pokud jde o odhad dopadu,
nejsou zavéry empirickych studii jednoznacné. Napf. jiz zminéna studie Chena
a Engela (2005) srovnala vysledky pro agregované udaje (CPIl zalozené na
shodné vazenych prostorovych cenovych udajich) a individualni udaje o
cenach a vysledky se pfi spravném zplsobu odhadu pfili§ neli$i. Naopak
Crucini a Shintani (2006) zjistili, ze agregace zakladnich udaja zvysi
persistenci LOP od 0,5 do 1,5 roku, coz je pod urovni ziskanou
z agregovanych CPI dat.

Pokud jde o jednotlivé ceny, resp. cenové indexy, které jsou
srovnavany, existuji v literatufe dva hlavni sméry. Prvni smér
zduraziiuje napf. Engel a Rogers (2004), Zze cenové indexy (aniz
zname individualni ceny komodit) nemohou byt jednoduse srovnavany
mezi zemémi a tedy zjiStovany cenové rozdily, resp. neni mozné
analyzovat, zda doSlo k nesplnéni podminek plynoucich z LOP. Druhy
smér (viz napf. Allington et al., 2005) vice zduraznuje praktické vyhody
spojené s agregovanymi cenovymi indexy, tj. skuteCnost, Ze jsou
snadno dostupné a jsou kdispozici i za relativné dlouha Casova
obdobi.”™ Musime si viak uvédomit, Ze vypovidaci schopnost ceny
jedné komodity nebo malé skupiny komodit je nizSi nez v pfipadé

" Obecngji bychom mohli hovofit o problémech souvisejicich

s makroekonomickymi studiemi — tzv. aggregation bias a indentification bias
(viz dale).
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indexu, a proto Ize jen téZko na jejich zakladé implikovat zavéry pro
cenovou konvergenci na celém trhu (viz box 1). Rovnéz cenové indexy
jsou zatizeny celou Fadou problém, které souvisi s metodologii jejich
zjiStovani a vypoctu (napf. v druhé poloviné 90. let minulého stoleti
hodné zmifovany problém tzv. inflacni vychylky, inflation bias).

Pfehledova studie Dregera et al. (2007) uvadi hlavni problémy spojené
s pouzivanim agregovanych udaju o cenovych urovnich: (a) agregacni
problémy (mozna zkresleni spojena s agregaci) nebo (b) obecné
problémy spojené s mezinarodnimi (prostorovymi) srovnanimi.
Konvergence agregatnich cenovych ukazatell totiz jeSté nemusi
implikovat konvergenci jednotlivych cen a tohoto faktu si pfi interpretaci
udaji musime byt dobfe védomi. Pokud totiz ceny vsech dil€ich
komodit v daném agregatu vykazuji konvergenci, konvergenci vykaze i
jejich agregovana hodnota. Pokud v8ak ¢ast cen komodit diverguje a
Cast cen konverguje, je vysledny dopad na cenovy agregat nejasny a
zalezi na vahach pfislusnych divergujicich a konvergujicich cen
jednotlivych komodit obsazenych v agregatu, resp. konvergence
cenového agregatu muze nastat i jen z prostého divodu agregace.

Dynamika cenového ukazatele je rovnéz ovlivnéna dilCimi
agregovanymi hodnotami, které se vSak mohou ménit i diky zménam
vah v dané a referen¢ni zemi. Vahy by teoreticky mély zlstavat po jisté
obdobi konstantni, v pfipadé novych ¢lenskych zemi EU je vSak tento
predpoklad velmi relativizovan zménami struktury spotfeby, a proto
zmény cen a vah mohou vést ke konvergenci nebo divergenci daného
agregéltu.15 Dil¢i komodity jsou rovnéz vystaveny jinému problému,
ktery souvisi s jejich volbou pfi kalkulaci agregatu (podrobnéji viz
EUROSTAT, 2006). Zakladni polozky musi mit charakteristiky, které
jsou srovnatelné i mezi velmi odliSnymi zemémi (pfedevsim
srovnatelnost a reprezentativnost), a proto pro né existuji individualni
ceny na dil€ich trzich. Velmi ¢asto tomu tak neni a poté je ponechana
volba pfislusné poloZzky na narodnim statistickém ufadu a dochazi
k Upravam cen tak, aby byla zaji§téna vzajemna srovnatelnost.'
Pokud je tento problém Castym pfipadem, zvySuje se pravdépodobnost
podhodnoceni cenové urovné vzemich s nizkym ddchodem per
capita, a to zdlvodu preference komodit s nizSi kvalitou a nizsi
cenou."’

'* Tento faktor byl relevantni pfedevs§im bé&hem 90. let minulého stoleti, kdy
dochazelo kvyraznym zménam spotfebnich zvyklosti. V soucasnosti Ize
povazovat tyto zvyklosti do jisté miry za ustalené a zmény jiz nejsou tak
vyrazné (odpovidajici zemim zapadni Evropy).

'® Zde se vdak mohou projevit dalSi vlivy souvisejici s narodnimi preferencemi,
dirazem na médni trendy, nedokonalou konkurenci panujici na trzich zemi
s niz§im dichodem per capita apod.

" Neda se vsak v této souvislosti hovofit o jisté tendenci, protoze nové Clenské
zemé EU v fadé oblasti dosahly urovné nékterych starych Clenskych zemi a
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Analyza dil€ich komodit (zakladnich poloZek) tak pfedstavuje reakci na
vySe uvedené problémy, nebot dili cenové relace urCené na jejich
zakladé, jsou robustni vi¢i moznym zkreslenim plynoucim ze zmén
vah (spotfebnich zvyklosti) apod., a umozniuje rovnéz analyzovat
konkurenci na trzich srovnavanych zemi. Zde se vSak v souvislosti
s metodami vypoctu cenovych urovni objevuje novy problém a tim je
ménovy kurz. Ten je totiz (pokud abstrahujeme od zasahl ménovych
autorit) vytvaren trhem a jeho ocCekavanimi a reflektuje nikoliv dilCi
polozky, ale celkové agregaty. Proto se jeho pouzitim pro kalkulaci
dilCich cenovych urovni vytvari zkresleni, které vSak neni mozZné
pfesné odhadnout.

Kazda zvariant je tedy spojena sjistymi klady a zapory, které
zpravidla nejsou ve studiich uvadény, ale které maji vyznamné
implikace pro zaveéry, resp. doporuceni, jez jsou na nich zaloZzeny (viz
vySe). V nasledujici ¢asti nékteré aspekty podrobnéji rozebereme.

Mikroekonomické udaje

Mikroekonomicka data (udaje) jsou specificka data o cenach, které
jsou sledovany napf. ve vybranych méstech svéta (tak, jak je tomu
v pfipadé udaja publikovanych bankou UBS, vztazenych k hodnoté
zjisténé v mésté Curych ve évycarsku)18 nebo ceny dil€ich statku a
sluzeb v Evropé sledované spolecnosti EIU CityData nebo jiz dfive
zminény index BigMac publikovany €asopisem The Economist (viz
tabulka 1)."

Tabulka ¢. 1: Individualni cenové index

UBS ElIU CityData BigMac | Automobily
Casové 1986(7)—| 1993-
pokryti 1970-2008 1990-2008 2008 2008
ﬁg;ljjghzace Jednou za tfi roky Pololetné Roc¢né Roc¢né
Struktura 71 mést (35 140 mést, 93 zemi 44 zemi EU
evropskych)
. 100
Pokryti 122 komodit, 13| 467  omodit, 13 subkategorii| " .. | modeld, 25
subkategorii produkt K o
ategorii

Poznamka: podrobné udaje k jednotlivym indexum jsou podle udaji
dostupnych na zacatku roku 2009.

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé studii uvedenych v textu.

v fadé pfipadd byly narodni predpisy pfisnéjsi, napf. pokud jde o kvalitu
produktd nez je tomu v soucasné EU.

'® Vedle Udajii o cenach jsou sledovany i Gdaje o mzdach 14 profesi (120
rdznych udaju o mzdach, nakladech prace a pracovni dobé). V sou¢asné dobé
je k dispozici aktualizace za rok 2008 (UBS, 2008). Zajimavy je rovnéz fakt, ze
autofi pfi srovnani pracuji nikoliv jen s praimérem nebo relaci k Curychu, ale
téz medianem kupni sily pro sledovana mésta.

19 PodrobnéjSi informace o dilCich indexech, jejich slozeni a Casovém a

prostorovém vymezeni Ize najit napt. v praci Lutze (2003).
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Udaje sledované bankou UBS zadaly byt publikovany v roce 1971,
jsou k dispozici vzdy jednou za tfi roky, a to za vybrana svétova mésta
(vétSinou hlavni mésta dané zemé&, coz miize samoziejmé& mit vliv na
vysledky). Posledni udaje, které jsou k dispozici, jsou za rok 2006,
resp. aktualizace pro rok 2008. Ceny jsou sledovany ve 13 dilCich
kategoriich. PoCet mést a mnozstvi sledovanych polozek se postupné
v Case zvySovalo az na sou€asnych 71, resp. 122 komodit.

Databaze EIU CityData obsahuje ro¢ni udaje za obchodovatelné a
neobchodovatelné statky (celkem 167 komodit v 13 dil€ich kategoriich)
sledované od roku 1990 pro vybrana evropska a mimoevropska mésta.
Aktualizace udaju probiha vzdy dvakrat rocné (Cerven a prosinec).
Ceny pro mnoho komodit jsou ceny uréovany jako primeér cen dvou
obchodnich mist (supermarket a mistni obchod). V sou€asnosti jsou
sledovany Udaje o cenach pro 140 mést v 93 zemich svéta:*° v Evropé
(41), Severni (20) a Jizni Americe (16), Asii a Pacifiku (40), na Blizkém
vychodé a v Africe (23).

Mezi dalSi moznost Ize zafadit udaje Evropské komise (EK), které se
vSak tykaji pouze jedné vybrané komodity — automobilt. EK zacala od
roku 1993 sledovat a kazdé pololeti publikovat podrobny seznam cen
vybranych automobill (kvéten, listopad). Ceny byly hrubé, tj. bez
pripadnych dani (DPH apod.). Pribézné se ménily modely (coz ztéZuje
pfipadnou analyzu vyvoje cen), zvySoval se poCet pokryvanych zemi
(v souvislosti s rozsifovanim EU) a zménila se ména (od roku 1998
v ecu, od 1999 v eurech). ProtoZze se problém cenovych diferenci u
automobild postupné vlivem konkurenéniho prostfedi do jisté miry
vyfeéil,1jsou cenové udaje publikovany pouze jednou ro¢né (od kvétna
2007).2

Mezi dalSi priklad jedné komodity, ktera je sledovana, patfi cena
hamburgeru BigMac. Vtomto pfipadé jde o iniciativu britského
Casopisu The Economist. V praxi Slo nejprve o jednoduchou podobu
uréeni ménového kurzu podle parity kupni sily. Casopisem kazdoro&né
(zpravidla kolem poloviny daného roku) publikovany pFehled cen
hamburgerll BigMac je oznacovan jako BigMac index (vychazi se
pouze zjediného obchodovatelného statku — na celém svété
srovnatelného hamburgeru BigMac). Prvni verze byla publikovana
v zafi roku 1986 pro 15 statu svéta a nasledné pro devét zemi v lednu
1987 (tato prva dvé vydani Casto byvaji spojena a oznaCovana za
jedno Setfeni, napf. viz Cumby, 1996). Postupné byly pfidavany dalSi
zemé a pravidelné zacal byt Zebficek publikovan od roku 1988.

20 N&ktera mésta jsou pokryvana pouze v uréitém obdobi, napf. Bratislava jen
v €ervnu, Sofie jen v prosinci.

21 Ve vétsing pripadu byly uvedené ceny automobild ze vSech 27 zemi EU
nejvyssi v piipadé Ceské republiky (viz EC, 2008).
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Posledni (Uplna) verze Zebiicku byla publikovana 18. éervence 2009,%
a to pro 43 statu svéta a primér za zemé eurozény. Benchmark pro
srovnani tvofi ceny v USA (prdmér zaloZzeny na cenach ze Ctyr
americkych mést). PocCatecni jednoducha idea (informovat Ctenafe a
vzdélat vefejnost) se postupem ¢asu zménila. Divodem je skute¢nost,
Ze se ukazala silna predikéni schopnost tohoto byt omezeného
zpusobu stanoveni paritniho kurzu, nebot v tomto indexu mény
oznacené jako nadhodnocené postupné v Case depreciovaly,
podhodnocené mény apreciovaly.

Existuji i dalSi obdobné indexy inspirované timto uspéchem pro dalSi
pfiklady standardizovanych produktu, které jsou prodavany po celém
svété, napf. pro ceny kavy Starbucks (druh tall latte). Tyto udaje vSak
nejsou tak Casto analyzovany, resp. pouzivany pro empirické studie
vénované cenové konvergenci, a to predevSim z ddvodu nizSiho
geografického pokryti.

Problémy s mikroekonomickymi udaji

Problémem zjednoduSeného ukazatele méficiho rozdily jediné
komodity mezi zemémi je pfedevSim skuteCnost, Ze vyvoj cen odrazi
do znacné miry preference spotFebiteIl‘l|23, které v pfipadé tohoto typu
statku — rychlého obcerstveni — jsou relativné rozdilné oproti jinym
typum jidel nebo obecnégji potravin. V nékterych zemich mohou
predstavovat problém i rozdilné velikosti prodavanych produktu, a to je
potfeba pfi konstrukci tohoto indexu zohlednit (napf. BigMac v USA
zaCina na velikosti, ktera je ve Francii maximem). DalSim faktorem
jsou sluzby (a dalSi neobchodovatené komodity), které jsou s touto
komoditou spojeny a mohou vyslednou cenu vyrazné ovlivnit
(BalassUv-Samuelsonlv efekt). Studie Parsleye a Weie (2003)
ovéfovala vyznam obchodovatelné, a neobchodovatelné slozky
(pohybuje se mezi 50 az 60 %) v BigMacu pro 34 zemi. Zatimco
obchodovatelna slozka vykazala relativné konvergenci,
neobchodovatelna nikoliv, a proto nizka konvergence mulze byt
pfipsana praveé této skutecnosti.

| v pfipadé vybérovych indextd s malym pocétem reprezentantl existuji
komodity, které jsou obtizné srovnatelné (napf. cesta vozidlem taxi
z letisté do mésta v ramci databaze EIU CityData) nebo které ztraceji
svlj puavodni vyznam (fotoaparat a film do ného, tradi¢ni (klasicka)
zZarovka, apod.). Stimto problémem se makroekonomické indexy
snaze vyrovnaji. Ceny pro produkty odrazeji nejen specifika daného

22 \/iz The Economist (2009). Ad hoc jsou publikovany hodnoty BigMac, pokud
nastane néjaka dulezita skute¢nost v pfipadé vyznamné mezinarodni udalosti.
Naposledy tomu tak bylo na konci ledna 2009 v souvislosti s ménovymi
turbulencemi (pohyby britské libry a amerického dolaru).

23 \/ pfipadé empirickych studii mize byt tento problém &astecné vyfeden,
pokud jsou analyzovany udaje za regiony s podobnou strukturou spotfeby
nékterych komodit. PFikladem muze byt studie Horvatha et al. (2008).
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trhu z hlediska spotfebiteld (mdda, preference), ale i strategii
uplatiiovanou danou spolecnosti (etablovana znacka, novy trh atd.).
Velkym problémem je i skuteCnost, Ze tyto udaje jsou sledovany
soukromymi spoleCnostmi, a proto je jejich pofizeni Casto spojeno
s nemalymi finan¢nimi naklady.

Makroekonomické udaje

Na strané druhé jsou k dispozici agregované (makroekonomické)
Udaje za jednotliva kola mezinarodnich Setfeni objemu a hodnot ICP
(International Comparison Project) prezentované napf. ve formé Penn
World Table (PWT)*, viz napf. Summers a Heston, 1991). Tyto Gdaje
jsou vyuzivané fadou studii (napf. Dreger et al., 2007) a pouzivané
nejen pro testovani cenové konvergence, ale pfedevsim pro ovéfovani
platnosti konceptu PPP. V pocatcich se tato Setfeni potykala
s problémy, jako byl nizky pocCet zuCastnénych zemi, velké odstupy
mezi jednotlivymi koly Setfeni (viz napf. Sarno a Taylor, 2004). Tyto
problémy se podafilo postupem Casu vyrazné omezit, napf. pouzitim
interpolaci pro obdobi mezi jednotlivymi koly Setfeni (které vsak
znamena zaneseni nepiesnosti do dané databaze udaja). Samotné
periody Setfeni byly z plavodnich 5 let zkraceny na 3 roky (i diky
pokroku v komunikaCnich a vypocetnich technologiich), doslo
k podstatnému rozSifeni zemi zapojenych do projektu. ° | pres tyto
skute€nosti jsou v souCasné dobé stale Castéji diskutovany zpusoby
samotného ziskavani podkladovych u(daju (volba reprezentantd),
zpusoby méreni a ocistovani pfipadnych zmén. V neposledni fadé je
tomu tak i pro vysledky zalozené na vefejné dostupnych udajich
z databaze PWT (viz napf. Deaton, Heston, 2008; Feenstra et al.,
2009).26 Diky skuteCnosti, Ze publikace jsou k dispozici v elektronickée

% \/ sougasnosti jsou na strankach Center for International Comparisons
University of Pennsylvania k dispozici PWT ve verzi 6.3 (od srpna 2009) pro
189 zemi svéta za obdobi let 1950-2007 s bazickym rokem 2005 (udaje
predchozi verze PWT 6.2 tak byly aktualizovany, rozsSifen pocet ukazatell a
udaje jsou oznaceny jako PWT 6.3). V pfipadé fady zemi byla pGvodni tempa
rlstu revidovana a vysledky v PWT 6.3 jsou proto odli§né oproti verzi PWT 6.2
(pfedevSim pro tranzitivni ekonomiky). Doposud vSak nejsou zafazeny
vysledky kola Setfeni ICP za rok 2005; mélo by se tak stat na konci roku 2009
gohlééené verze PWT 7.0).

°0 vyvoji ICP a ECP, problémech a dalSich souvislostech pojednava napfr.
prace Zdarka (2006), struény piehled specifik Mezinarodniho (ICP) a
Evropského srovnavaciho programu (ECP) Ize nalézt v praci Eggera et al.
32008), Dregera et al. (2007) nebo Johnsona et al. (2009).

® Problematika temp rlstu HDP v zemich s nizkou Urovni dichodu per capita
a velmi Spatnou urovni statistiky je analyzovana v praci Hendersona a
Storeygarda a Weila (2009). Tato studie pouziva fadu tzv. instrumentd
(mnozstvi svétla, vodni srazky atd.), které vyrazné ovliviiuji chod ekonomik
nejchudSich statll a mohou proto indikovat skuteény ekonomicky vyvoj.
Uvedené metody Ize aplikovat napf. pro zemé vychodni Evropy a pocatecni
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podobé, je velkou vyhodou makroekonomickych udaju skute¢nost, ze
uvedené udaje jsou (zcela) zdarma. Pokud o srovnani obou
uvazovanych variant je pro prehlednost uvedeno v tabulce 2.

Tabulka €. 2: Individualni vs. celkové cenové indexy

mikro makro
Geografické pokryti +/— +
Srovnatelnost +/— +
Reprezentativnost +/— +
Dostupnost udaju +/— +
Naklady na udaje - ++
Zkresleni (vychylky) +/— +
Poznamka: — — Spatné, — prumérné, +/— zlepSuje se, + dobré, ++ vynikajici.

Zdroj: vlastni zpracovani.

PFi volbé udaja tedy do velké miry zalezi na tom, o jaky typ studie jde,
nebot pfesné zaméreni pfipadného vyzkumného zaméru determinuje i
naroky napf. na specifikaci geografické oblasti (staty),
reprezentativnost a srovnatelnost. Obecné Ize fici, Ze relativné vy$Si
frekvence udaji zalozenych na nizSim poctu reprezentantl je
vykoupena fadou problematickych aspektl, které omezuji vypovidaci
schopnost dilich indexd.

Srovnatelna cenova uroven

Nejcastéji pouzivanymi makroekonomickymi indikatory pfi analyzach
cenové (nominalni) konvergence jsou ty, které byly ziskany v ramci
mezinarodnich Setfeni cen a objemu Svétové banky (International
Comparison Programme — ICP), resp. jeho evropské casti
uskuteCnéné EUROSTATem a OECD (European Comparison Project
— ECP). Tento mezinarodni projekt s dlouhou tradici umoznuje ziskat a
analyzovat udaje, které lze agregovat v Case a prostoru. Velmi
problematickym aspektem je volba komodit, které jsou sledovany (viz
vySe). Oproti srovnanim, ktera jsou nasledné prepoctené za pouziti
(promptniho) ménového kurzu, je tato metoda ocisténa o fluktuace
spojené sjinymi nez cenovymi determinantami, jez vedou
k nadhodnoceni nebo podhodnoceni aktualniho ménového kurzu
(blize viz napt. Zdarek (2006, 2007).”’

obdobi ekonomické transformace, kdy standardni ukazatele mohou byt
zatizeny fadou chyb.

Studie Johnsona et al. (2009) se zaméfila na problémy spojené s variabilitou
ristu HDP a konstrukci mezinarodnich cen a parit (PPP). Vysledky této studie
ukazuji na existenci systematického zkresleni udaju o paritach a tedy i
tempech rlstu jednotlivych ekonomik, a to jak pro rozvijejici se (v fadé pripadi
velmi vyrazné), tak rozvinuté ekonomiky.

2T cPL pro analyzu cenové konvergence a/nebo LOP vyuzily napf. studie HM
(2003); Backe et al. (2003); Allington et al. (2005); Nesti¢ (2005); Dreger et al.
(2007) nebo Wolszczak-Derlacz (2008, 2008a).
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Agregatni srovnatelna cenova uroverni (Comparative Price Level —
CPL) je analyzovana ve vztahu k vybrané zemi nebo referenénimu
celku. V naSem pfipadé jde o uroven zemi EU-27 (= 100) pro
empirické analyzy se téz €asto pouziva pramér starych ¢lenskych zemi
(EU-15) nebo primér zemi eurozény. CPL vroce t a pro zemi i je
dana vzorcem

ERtPPP,i

CPL = .
L ER!

) (2)

kde ERtPPP’i je ménovy kurz odpovidajici parité kupni sily pro danou

zemi, ER; je bézny (promptni) ménovy kurz v daném obdobi (roce) t
azemil.

Hodnota CPL vysSi nez 100 znamena, Ze dana zemé je v daném roce
relativné draz$i ve srovnani s primérem a v pfipadé hodnoty CPL
nizsi nez 100 relativné levnéjsi.

Nékdy je v této souvislosti pouzivan i ukazatel ERDI (Exchange Rate
Deviation Index), ktery indikuje odchylku ménového kursu daného
paritou od bézného sménného kurzu. Hodnota ERDI vySSi nez jedna
znamena podhodnoceni aktualniho ménového kurzu vac¢i kursu
paritnimu, hodnota ERDI nizSi nez jedna jeho nadhodnoceni. V realité
je  nejCastéji hodnota koeficientu vysSi nez 1, vpfipadé
transformujicich se a dohanégjicich (catching-up) ekonomik vyrazné
nad 1. Jen nékteré zemé v Evropé, resg). ve svété vykazuji hodnotu
ERDI niZ$i nez jedna (napf. Svycarsko).?

2.3. Vlivy pusobici na cenovou konvergenci —
integraéni proces

Problémy spojené s cenovym pfizplisobovanim jsou ovlivnény velkym
mnozstvim problémU, které se vrealité projevuji, a v teoretickych
modelech jsou bud zanedbany nebo vylou€eny pfijetim pfislusnych
predpokladll. Pfikladem mize byt predpoklad identity produkénich
funkci (v pfipadé dokonalé konkurence). Jinym problémem je
existence umélych bariér, které omezuji cenové pfizpusobovani. Ve
svém dusledku Ize tedy pozorovat rozdily i pro ceny obchodovatelnych
komodit, a to i v pfipadech, kdy neexistuji umeélé prekazky nebo jiné
bariéry (viz Ravn et al., 2007).29

% Hodnota pro CR v roce 1995 byla 2,78 a na zakladé poslednich dostupnych
udaju (EUROSTAT, 2009, National Accounts) vypocétena hodnota pro rok 2008
je 1,45. Mezi novymi ¢lenskymi zemémi EU byla nejvy8Si hodnota v Bulharsku
4,88 (1996) a nejnizsi na Kypru 1,13 (2006).

? Pokud bychom uvazovali, Ze integraCni proces povede k redukci cenovych
odchylek, méla by se tato skuteCnosti odrazit i v realnych datech. Analyzy
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Pokud se zaméfime na integraéni proces, tak viditelné prekazky
obchodu |ze ztotoznit s existenci obchodnich i neobchodnich bariér,
které byly v Case vyrazné redukovany, a to i diky pokracujicimu
procesu evropské integrace. Problémem jsou tzv. neviditelné prekazky
(viditelné vSak tvofi podstatnou c¢ast), které zpuUsobuji vySSi
neefektivnost fungovani procesu cenové arbitraze mezi zemémi, a to i
v pfipadé zemi ménové unie se spoleCcnou ménou (napf. jeden
z prvnich textu, ktery tento efekt zmifiuje prace Cassela z roku 1922).
V této souvislosti se hovofi o tom, Ze se vyskytuje napf. tzv. iceberg
effect gviz Taylor a Taylor, 2004), border effect (viz Engel a Rogers,
1996),%° resp. issue of a band (viz Obsfeld a Taylor, 1997).%" Tento
rizné pojmenovany efekt poté vede Kk pretrvavajicim rozdilim
v cenovych urovnich mezi ekonomikami, které se projevuji i v udajich
agregovanych na urovni celé ekonomiky.*

vyuzivajici udaje o individualnich cenach (databaze EIU CityData) vSak
naopak nalezly, Ze cenové rozptyleni ma podobu tvaru pismene ,U"
s minimalni hodnotou v roce 1997 (viz napf. Bergin a Glick, 2007; Enger a
Rogers, 2004; Wolszczak-Derlacz, 2008). Bergin a Glick (2007) ovérovali
hypotézu spojenou s faktem, ze trhy mohou byt skute¢né vice integrovany, ale
odlisné zemi specifické charakteristiky se mohou ménit v ase a negovat tak
proces konvergence v Case. Vypovidaci schopnost tradi¢nich proménnych
(vliv hranic) €i vyvoj ménového kurzu mély jen malou vysvétlujici schopnost.
Kdyz vSak byla pfidana cena ropy — jako aproximujici veli¢iny pro dopravni
naklady —, jeji variabilita byla schopna replikovat tvar pismene U pro vétSinu
zemi, pfispéla v8ak jen omezenou mérou k vysvétleni tohoto fenoménu napf.
ro vyspélé zemé obsazené ve vzorku.

% Tito autofi na zakladé rozboru udaju pro 14 druhd spotfebniho zbozi ve
vybranych méstech USA a Kanady zjistili, ze obchod pfes hranice tvofi
prekazku zvySujici volatilitu cenovych rozdild ve shodné mife, jako kdyby
prislusna komodita musela byt na trh dopravovana na vzdalenost odpovidajici
2 500 az 23 000 mil (ij. pFiblizné vzdalenost 4 023 az 37 007 km). Problémem
fady empirickych studii vSak byla skuteCnost, Ze pouzitd metodologie pro
odhady smésSovala skute€ny border effect a vliv heterogenity v relativni cenové
variabilité mezi zemémi (bliZze viz Gorodnichenko a Tesar, 2006). BliZze je tato
roblematika diskutovana v praci Schwarze (2009).

! Samotny pojem iceberg effect nebo téz Casto pouzivany pojem iceberg
transport costs je odvozen od faktu, ze €ast zbozi je znehodnocena béhem
dopravy do mista uréeni (roztaje jako ¢ast plovouciho ledovce) (viz Sarno a
Taylor, 2002).

%2 Pro zemé stiedni Evropy existuje studie Horvatha et al. (2008), ktera
srovnala spotfebiteli skute¢né placené ceny 20 homogennich statk a sluzeb
pouzivané pro vypocet indexu CPI v 56 mistech v Madarsku (20) a Slovensku
(36) v obdobi kvéten 1997 az prosinec 2001. Ceny byly pfepocteny na USD
pro srovnatelnost. Transportni naklady byly aproximovany geografickou
vzdalenosti lokalit. Ovéfovany byly ddvody pro cenové rozdily v podobé
hypotézy spojené s pouzivanou feci, variabilita nominalniho ménového kurzu
(nebyly nalezeny jako vyznamné), heterogenita dané zemé (nebyla pfilis
vyznamna z hlediska nalezenych vysledku).
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Alternativni vysvétleni se mize opirat o charakteristiku firem a jejich
strategii. Integrace evropskych trhi do jediného by se méla odrazit i
v omezeni moznosti stanovovat ceny specifické pro produkty dané
firmy (vétSi konkurence na trzich diky existenci mnoha substitutt) a tim
by mélo dochazet k rychlejSi konvergenci cen, resp. k obnové platnosti
LOP (viz Méjean a Schwellnus, 2009).%®

Podivejme se vSak na problém arbitraze podrobnéji. V uvodu textu
byla uvedena rovnice (1), ktera vyjadfuje vztah mezi cenou komodity
ve dvou zemich a naklady arbitraze. Uvedeny vztah (no arbitrage
condition) mizeme vyjadfit jak pro individualni komoditu, tak pro ko$
statkl a sluzeb v podobé dvoustranné (ne)rovnosti (viz Feenstra,
Taylor, 2008):

1 < Co/F o
1+AN = p°

<1+ AN, (3)

kde p; je cena individuaini komodity i v ekonomice D v méné této
ekonomiky, piF je cena téze komodity v ekonomice F v méné této

ekonomiky, €p/F je aktuadlni (promptni) sménny kurz mezi obéma
F
Co/e " B
D

P

Z rovnice 3 plyne, Ze Ize uvaZovat tfi mozné pripady, které mohou
nastat:

ekonomikami a je realny ménovy kurz.

e jsou-li naklady arbitraze rovny nule (AN = O), domaci i zahraniéni

ceny po prepoCtu ménovy kurzem jsou shodné, tj. plati zakon
jedné ceny (LOP) a realny ménovy kurz je roven jedné;

e jsou-li naklady arbitraze relativné nizké (. AN <Kk, kde k je
urcita vyse arbitraznich nakladd, napf. 3 nebo 5 %), mlze se cena
dané komodity pohybovat v urittm pasmu a tfebaze ceny
vdomaci a =zahraniCni ekonomice nejsou shodné, LOP
aproximativné plati;

e jsou-li naklady arbitraZe relativné vysoké (. AN <Kk, kde k je
uritd vySe arbitraznich nakladl, napf. 20 nebo 30 %) a rozdil
domaci a zahrani¢ni ceny pfi daném ménovém kursu je nizsi nez

3 Empiricka analyza provedena na zakladé detailnich firemnich dat o
francouzskych exportnich cenach (8 mistni klasifikace) v ramci zemi OECD
potvrdila, Ze konvergence je vyssi v ramci EU nez ve zbytku OECD. Evropska
integrace se odrazila nejen na vySi marzi uctovanych francouzskymi firmami,
ale téZz na jejich schopnosti realizovat diskriminaci mezi trhy. V pfipadé
evropské ménoveé integrace vsak takovy vliv identifikovan nebyl.
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arbitrdzni naklady, existuje relativné Siroké pasmo, kdy ceny
nejsou vyrovnany, ale pfitom k arbitrazi nedochazi a LOP neplati.

Tfi vySe uvedené diferencované pohledy na arbitraz lze zachytit
pomoci grafu 1, kde panel a), b) a c) odpovida jednotlivym situacim —
zadneé, nizké a vysoké naklady arbitraze pro pfipad nami arbitrarné
zvolené vySe arbitraznich naklada.

Graf €. 1: Naklady arbitraze
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Poznamka: AN - arbitraZni naklady, V — relativni cena. V pfipadé ad b) jsou
arbitrazni naklady rovny 5 %, v pfipadé ad c¢) 25 %.

Zdroj: Feenstra, R. C., Taylor, A. M., (2008), s. 914, vlastni uprava.

Pro agregovanou podobu a proces konvergence muzeme uvedeny
priklad adaptovat do podoby zachycené v grafu 2. Vyvoj cenové
hladiny v dané ekonomice, ktera se v Case postupné zvysSuje, je
znazornén tuénou &arou. Carkované je vyznaden prdmér za skupinu
zemi (napf. za zemé eurozény). TeCkované jsou vyznaceny hranice,
kdy se projevuji tzv. neviditelné bariéry (naklady arbitraze, napf. +
10 % vzhledem k prdmérné hodnoté). Pokud totiz cenova uroven
v dané ekonomice pfesahne tuto cenovou uroven (vstoupi do pasma
neaktivity), naklady spojené s arbitrazi jsou vzhledem k cenovému
diferencialu pfilis vgsoké, a proto se arbitraZz za standardnich
podminek nevyplaci. * Tento efekt se projevi ve skutecCnosti, Zze se
cenova konvergence cenovych urovni mlze zpomalit nebo zcela
zastavit. Dostane-li se vSak jednou cenova uroven do daného pasma,
jeji dalsi chovani je jiz zcela nahodné. Pokud by se vSak pfiblizila
k nékteré z hranic (v obrazku horni oznacené Cislici 1, resp. dolni
oznacené Cislici 3), projevi se efekt arbitraze tim zplisobem, Ze cenova
uroven hranici nepfesahne, resp. jen kratkodobé (vlivem zpoZzdéni).
Predpokladané clenstvi dané zemé v ménové unii bg/ meélo vést
k redukci pasma neaktivity (v obrazku znageno &islem 2)*, a proto by

3 PodrobnéjSi pohled a diskuse této problematiky z hlediska diléi ceny

komodity je obsaZena napt. v textu Zdarka (2008).

V nasem pfipadé je pfedpokladano urcité zpozdéni, a proto nejsou hranice
pasem svislé (v okamziku vstupu zemé& do ménové unie), jak by teoreticky
mélo nastat, ale s negativnim sklonem po urcité pfechodné obdobi, které vSak
muze trvat odli§né dlouho v zavislosti na charakteristikach dané ekonomiky.

25



méla byt pozorovana cenova konvergence, a to opét po dobu, kdy je
cenova uroven vramci pasma neaktivity. | nadale vSak plati, Ze
pfipadna tendence smeéfujici k prekroCeni jednoho z pasem vede
k arbitrazi (pfipad znaceny Cislem 3). V naSem schematickém pfikladu
jsme predpokladali existenci odchylek pred vstupem dané zemé do
ménoveé unie — tak tomu bylo v pfipadé novych ¢lenskych zemi EU
(Slovinska, Kypru, Malty a Slovenska), resp., které Ize oCekavat i pro
dalSi zemé v nasledujicich letech. Pokud by cenova uroven byla
vramci uzSiho pasma jiz pfi vstupu, popsané efekty by se
neprojevily.*

Graf €. 2: Problém nakladl arbitraze — makroekonomicky pohled
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Poznamka: TC — naklady arbitraZe, CPL — srovnatelna cenova hladina.
Zdroj: Wolf, H., (2003), s. 57, vlastni uprava.

Na strané druhé v realném ekonomickém prostiedi plsobi efekty
spojené s procesem globalizace, rozvojem informacnich a
komunika&nich technologii (ICT),*” které tradiéni omezeni a pohledy
prolamuji a relativizuji. Dale pUsobi i opatfeni vefejnych politik, ktera

Skutecny vyvoj cenové Urovné a jeji pfizpusobovani je poté ovlivnéno i typem
komodit, které zpusobuji odchyleni cenové Grovné.

% Empirické ovéfeni této hypotézy by mohlo vyuZit tzv. prahové modely
(threshold models), kde prahem by byl vstup do Evropské unie, resp.
eurozony.

3 Efekty ICT na naSi spole€nost mohou byt srovnavany s dopady, které meély
jiné vyznamné technologické zmény v minulosti — napf. zavedeni stroje pro
tisk dokumentt v 15. stoleti nebo rozsifeni distribuce novin v 19 stoleti. Vliv
modernich technologii na chovani agentl a tedy i rozhodovani zkouma napf.
studie Van den Berga (2005).
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by v pfipadé neexistence téchto inovaci mohla vést k dlouhodobym
odchylkdm cenovych urovni pro dil¢i komodity i agregované cenové
urovné (to plati pro nékteré statky a sluzby v oblasti bydleni, energie).
Spotfebitelé diky témto zménam ziskavaji snazsi a rychlejSi pfFistup
k informacim, které mohou vyuZzit pro své rozhodovani, resp. mohou
vyuzit nové technologie ve svUj prospéch (s efektem, ktery se
projevuje ve zvySeni spotfebnich moznosti). Jednim z efektu vysSi
dostupnosti internetu je napf. existence niZSich cen v internetovych
obchodech a vysSSi cenova elasticita téchto poloZzek ve srovnani
s klasickymi obchody (pfehled studii vénujicich se této problematice
uvadi Van den Berg, 2005).

Jsou vSak diskutovany i dalSi vlivy, které mohou ovlivnit chovani firem
na trzich a tim i cenové pfizpasobovani. Napf. studie Ravna et al.
(2007) pracuje se zvyklostmi spotfebiteld vuc€i jednotlivym
spotfebovavanym komoditam. Poptavkové funkce po komoditach jsou
zvyklostmi je vy8Si nez poptavka bez nich. Tato specificka situace
umoznuje firmam realizovat cenovou diskriminaci (pricing to habits)
v pfipadé slabé poptavky (rust pfirazky) a v situaci silné poptavky
pfirazku snizovat.®® Za téchto podminek zmény domaci agregatni
poptavky (rust) vedou k poklesu pfirazky pouze v domaci ekonomice a
vysledkem je odchylka ceny od ceny postulované LOP (rist soukromé
spotfeby a apreciace domaci mény). Alternativou mize byt pohled na
cenovou diskriminaci firem v mezinarodnim obchodu v pfipadé
produktl oznaCovanych jako znackové produkty. Tento specificky typ
vyzkumu proziva v soucasnosti renesanci zajmu vyzkumnikd (viz Imbs
et al., 2009). Jejich studie se zaméfila na jeden typicky pfiklad
obchodovatelného statku — ceny televizoru. Analyzovan byl vyvoj cen
v zemich eurozoény, dale ve Svédsku a ve Spojeném kréalovstvi a ve
tfech novych &lenskych zemich (Ceské republice, Madarsku a Polsku).
Udaje pochéazely z $etfeni uskuteéfiovanych spoleénosti GfK v obdobi
let 1999-2002 (celkem méli autofi k dispozici 27 760 cen televizor().
Vysledkem je nejen zjisténi, Ze ceny odrazeji rozdily v kvalité statku,
ale téz fakt, ze velky vliv ma vyvoj ménoveho kurzu (exchange pass-
through), ktery je zcca. 80 % prenasen do cen. Rozdily cen vSak
nebyly spojeny s rozdilnymi transakénimi naklady, které by odpovidaly
teoretickému oduvodnéni cenovych rozdilt. Hlavnim tahounem rozdil{
byla znacCka, ktera je vSak ovlivnéna pro danou zemi specifickymi
charakteristikami.*® Ty mohou byt spiSe dany dostupnymi informacemi,
odliSnymi preferencemi, resp. poprodejnim servisem (ktery nemohl byt
ovérovan).

¥ Jde tedy o model zapadajici do proudu literatury vénované tvorbé ceny
v situaci nedokonalé konkurence (pricing to market), a to z ddvodu existence
nakladu pro spotfebitele pfi zménach preferenci (customer switching costs).

¥ Tradiéni proxy veli¢iny pro tento rozdil — napf. kulturni blizkost nebo
spotiebitelské zvyklosti — nebyly nalezeny jako vyznamné.
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3. CENOVA KONVERGENCE -
UKAZATELE A MERENI

Strukturu cen (cenovych drovni) a jejich vyvoj, tj. jejich konvergenci,
divergenci nebo stagnaci v prubé&hu ¢asu lze analyzovat pomoci
riznych statistickych ukazatell. Jednim z nejznaméjSich a nejcastéji
pouzivanych je tzv. koncept beta a sigma konvergence, resp. tzv.
rychlost konvergence a polocas konvergence4°. Tfebaze nové Clenské
zemé EU vykazuji relativné rychlé pfiblizovani cenovych urovni napf.
vu€i zemim tvoficim eurozénu, rozptyleni cenovych urovni (resp.
obecnéji individualnich cen) takové chovani vykazovat nemusi, resp.
shizovani cenovych rozdili nemusi byt systematické. Divodem muze
byt existence endogennich nebo exogennich Soku ovliviujicich
jednotlivé ekonomiky, které je vychyli od predpokladané trajektorie
(konvergence).

3.1. Teoretické pojeti konceptu konvergence

Nez se zaméfime na metody méfici proces cenové konvergence, je
zapotfebi vymezit termin konvergence. Samotny termin konvergence
vznikl v souvislosti s ekonomickou teorii ristu a nasledné byl aplikovan
v fadé oblasti moderni ekonomie, mimo jiné v pfipadé zmén cen a
cenovych urovni v Case. Koncept konvergence existuje ve dvoji
podobé: absolutni nebo relativni (viz napf. Heijdra, Ploeg, 2002).

a) absolutni (nepodminéna) konvergence je procesem, kdy zemé
konverguji k jedné dané (spole¢né) hodnoté daného ukazatele
(tzv. steady state), a to bez ohledu na pocatecni vychozi stav.
V empirickém vyzkumu (pro rist HDP) se vSak tato hypotéza
nepotvrdila. Analogicky kristu HDP pro pfipad cenové
konvergence by tedy Slo o pfipad, kdy by zemé s nizSi
cenovou urovni vzdy zvySovaly cenovou uroven rychleji nez
zemé s vy$Si cenovou urovni;

b) podminéna (slaba, relativni) konvergence je situaci, kdy zemé
s rozdilnymi poCateCnimi stavy daného ukazatele se navzajem
priblizuji, ale jediny spole¢ny stav neni dosazen (podobné
ekonomiky by mély konvergovat).’ Vtomto pfistupu je

40 Rychlost konvergence udava, jak rychle dochazi k pfiblizovani dvou
ekonomickych veli¢in v Case, vtomto pfipadé cenovych urovni (resp.
individualnich cen). Pojem polo¢as konvergence (half-life nebo half-life period)
je pfevzat z atomove fyziky a pfedstavuje sniZeni intenzity vyzafovani na
jednu polovinu.

4 Specifickym pfipadem je tzv. konvergence klubl (plvodni byla tato idea
pouzita pro realnou konvergenci, viz Galor, 1996), ktera je diskutovana napf.
pro zemé tvofici EU. Napf. studie Busetiho et al. (2004) v pfipadé inflace
identifikovala skupinu tvofenou velkymi staty (Francie, Némecko, pfipadné
staty Beneluxu), druhou skladajici se =z konvergujicich se zemi (Irsko,
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analyzovana tzv. beta a sigma konvergence, ktera je rovnéz
pouzivana v dalSim textu.

3.2. Beta konvergence

Jak bylo struéné uvedeno vySe, koncept beta konvergence
(f — konvergence) je zaloZzen na neoklasické teorii ekonomického
ristu.*? Schematicky Ize tento vztah zapsat v podobé, kterou dale
pouzijeme pfi empirickém ovéfovani:

1
T [In(CPLi,T )_ In(CPLi,o)]: B+ B In(CPLi,o)"' it (4)

kde CPL, je cenova uroveil pro zemi | vd&ase T (konec

sledovaného obdobi) nebo 0 poc&atek obdobi, /3, je absolutni ¢len, S

je odhadem konvergencniho procesu (pokud byla pozorovana
konvergence, hodnota tohoto koeficientu by byla mensi nez nula) a

&; je residuem zahrnujicim modelem nevysvétlenou volatilitu, chyby
méfeni atd.

V dalsim textu vyuZijeme koncept zapsany rovnici 4, ktera vychazi
z puvodniho regresniho vztahu uvedeného a empiricky odhadnutého
v Clanku Barra a Sala-i-Martina (1992) — nahradime vSak udaje o
realném HDP udaji o cenové urovni pro HDP (CPL), resp. dil€i cenové
urovné. Po uvedené transformaci ziskdme vztah zapsany rovnici 5:

ACPl; = B + B - CPlj 4 + Uyjys (5)
kde ACpIij’t je zména hodnoty pro jednotlivé cenové urovné (mezi
zemémi i a | v Gase (roce) 1), ,Bij je absolutni ¢len, [ je regresni
koeficient a vy, je residuum. Pokud je absolutni ¢len (4, ) v rovnici 5
roven nule, jde o test absolutni verze LOP.

Hodnota samotné cenové trovné cpl;, v rovnici 5 je déana vztahem

cply, =[NP ~InP;| (6)

Spanélsko, Recko, Portugalsko, Nizozemsko) a tfeti je tvofena Italii.
Identifikaci klubl se zabyvala napf. i studie Hoblina a Francese (2000).

42 Vzajemny vztah mezi sigma a beta konvergenci analyzuje napf. ¢lanek
Furceriho (2005) nebo Wodona a Yitzhakiho (2006). Zatimco sigma
konvergence vzdy existuje v pfipadé beta konvergence, beta konvergence
automaticky nezajistuje, Zze bude existovat i sigma konvergence (vztah obou
veli¢in ma podobu implikace a nikoliv ekvivalence). Sigma konvergence je tedy
pouze postaCujici a nikoliv nutnou podminkou pro existenci sigma
konvergence. Detailni rozbor vyse uvedeného problému s pfiklady je uveden
v textu Sala-i-Martina (1996).
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kde InP je pfirozeny logaritmus cenové Grovné mezi zemémi i a |

vroce t, ktera je vyjadiena vrelaci kurcité ekonomice (napf.
Némecko) nebo ur€itému integraCnimu celku (napf. zemé& eurozony).
Diky vyuziti logaritmické transformace l|ze ukazatel cenové hladiny
(cenové urovné) interpretovat jako aproximaci procentnich diferenci.
Tyto diference lze spocitat pro vSechny kombinace vramci dané
skupiny zemi (napf. pro cenovou uroveni pro HDP za nové ¢lenské
zemé EU (NMS12) by Slo o (12 x 11)/2 paru cenovych urovni).
Hodnota regresniho koeficientu v rovnici 5 by méla byt zaporna, pokud
je pozorovan proces konvergence.

Empirické ovéfeni tohoto konceptu Ize uskute€nit napf. pomoci testu
jednotkového kofene (unit root test). Vztah uvedeny v rovnici 5 Ize pro
tento test upravit do podoby neobsahuijici pFirtstkovy tvar, tj.:

CPl = By + L= F)-Cply _y + Uy, (7)

Diference cen mezi zemémi mohou byt takové podoby, Ze se v Case
navraceji (tj. proces oznaceny jako mean reverting) k jisté hodnoté, a
to at jiz nule nebo jiné nenulové primérné hodnoté. Pokud by tento
pfipad nastal, znamenalo by to, Ze je pozorovana absolutni nebo
relativni podoba LOP. Slo by tedy o nestacionarni proces

s jednotkovym kofenem. Koeficient £ v rovnici 7 zaroven predstavuje

odhad konvergenéniho procesu. Na zakladé hodnoty tohoto
koeficientu Ize urcit rychlost konvergence, a to jako

A=—Inll—f). (8)
Pokud je dil¢i efekt pro danou zemi rovny nule (v rovnici 7), je
testovana absolutni verze LOP, v alternativnim pfipadé (,Bij #0) jeho

podminéna podoba. Cenova diference se diky tomuto ¢lenu mlze pro
kazdy dil€i par cen pohybovat smérem k jedné i od jedné specifické
hodnoty. Jak uvadi Wolszczak-Derlasz (2008), mohl by se vyskytnout
problém pfi odhadu rovnice 7, ktery souvisi s agregaci dat. V pouzitych
datech (agregovana nebo desagregovana) by se mohla objevit
pripadna heterogenita mezi jednotlivymi zemémi, ktera muize byt
vyfeSena pouZitim proménné pro dil€i srovnani (za pfredpokladu
homogenniho koeficientu [). Nahodna slozka Vi ¢ je pfedpokladana,
Ze splfiuje pozadavky na bily Sum (lID).

Jestlize chceme testovat vztah dany rovnici 7, musime nejprve ovéfit,
zda v daném pripadé jde o situaci s existenci jednotkového kofene
nebo nikoliv. Slouzi k tomu cela fada testd vhodnych pro panelova
data. Z neustale se rozrlstajici mnoziny testu (struény prehled napf.
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viz Greene, 2008),"® Ize vyuzit test navrzeny Levinem et al. (2002)
s hypotézou nestacionarity vSech dil¢ich fad vuéi alternativni hypotéze
stacionarity. Alternativou pro malé soubory je test navrZzeny De
Blanderem a Dhaenem (2007), ktery je rozSifenim testu Harrise a
Tzavalise (1999).

VySe uvedeny koeficient A (v rovnici 8) nam dovoluje uréit tzv.
poloCas konvergence (oznaCovany jako half-life). Tento ukazatel je
velmi Casto pouzivan v souvislosti s cenovou konvergenci, protoze
predstavuje dobu, za kterou se cenovy rozdil vici stfedni hodnoté
snizi na polovinu. PoloCas konvergence lze obecné zapsat pomoci
rovnice 9 (resp. uvedenych rozmanitych ekvivalentnich podob):

L

ty, t
Ptzpo-(%)tuz th=Po'eTth=P0-e*“ ©)

kde P, je mnoZstvi, které zbyva po uplynuti ¢asu t, P, je poc¢ate¢ni
hodnota veli€iny (napf. rozdil agregatni cenové hladiny v ekonomice),
ktera se v Case snizuje, '[]/2 je polocas konvergence dané veli€iny, 7
je pozitivni &islo (stfedni doba Zivotnosti) a A je pozitivni &islo
(ubytkova konstanta).

Parametry uvedené v rovnici 9 jsou ve vzajemném vztahu, protoze
, 44
plati:

InZ)
t1/2 :T:T°In(2) (10)

kde t]/2 je hodnota vyjadrena v letech.

Tento vztah dale vyuzieme pro vyjadfeni prabéhu polo¢asu
konvergence, ktery ma exponencialni podobu. Za pomoci logaritmické
transformace a vyuziti nékolika uprav ziskame podobu

L

PP (%)m _Pp, .e—t-ln(Z)/tl/z 1)

*3 Mimo dvou uvedenych existuji v zasadé testy zaloZzené na metodé OLS,
Breitungiv a Meyerlv test z roku 1994, test Ima, Pesarana a Shina z roku
2003 a test Maddaly a Wuho z roku 1999.

* V ekonomickych aplikacich méZe byt v &itateli vzorce 10 jak In(2), tak

In(0,5), zaleZi totiz na podob& jmenovatele (pfimo koeficient g, jak je
vypocten v rovnici 7, nebo 1— ). Jako kontrola slouzi skuteCnost, Ze pocet let
vzdy musi vyijit jako kladné Cislo.
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V naSem pfipadé Ize polo€as konvergence z rovnice 8 vyjadfit, jak je
uvedeno v rovnici 10 s tim, Ze v Citateli je logaritmus jedné poloviny.
PoloCas konvergence znazornuje graf 3.

Graf €. 3: PoloCas konvergence — schéma (relativni podoba)
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Poznémka: P je cenové urover, to Cas, ktery je vztazen k pocateCnimu

obdobi, tn Jje polocas konvergence. Predpokladem je, Ze ceny v obou

ekonomikach rostou stalym ro¢nim tempem, které se v case neméni. Hodnota
P je normalizovéna, aby se hodnota pro vyspélou ekonomiku stéle rovnala

jedné.

Zdroj: Kubicek, J., (2007), vlastni uprava.

3.3. Sigma konvergence

Sigma konvergence (o —konvergence) pfedstavuje situaci, kdy se
snizuje variabilita (rozptylenost) daného ukazatele mezi zemémi
v pribéhu €asu. Shodné jako v pfipadé konceptu beta konvergence je
i tento koncept zalozen na neoklasickém teoretickém zakladu, tzv.
realné konvergence (viz vySe), kdy Barro a Sala-I-Martin zkoumali
prufezové (cross-section) rozptyleni duchodu (tj. v ase a mezi
zemémi). V pfipadé cenové konvergence je sledovano rozptyleni cen
mezi staty a v Case. Mira rozptyleni je zpravidla méfena pomoci
smérodatné odchylky, a to v podobé vazené nebo nevazené
smérodatné odchylky.*

V nejjednodussim pfipadé lze sigmu konvergenci zapsat pomoci
vztahzje porovnavajiciho rozptyl cen v zakladnim a vybraném obdobi
takto:

*° Nazev konceptu je odvozen od matematického symbolu, ktery je nejCastéji
pouzivan pro smérodatnou odchylku ( 0 ).
6 Resp. i pro pfislusné smérodatné odchylky.
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4 <

>
chlij,t - O-Cplij,T ! (12)
kde plati, Ze ¢as t<T, ofpl,_t je rozptyl cen vcase t vzemi |
1,

vzhledem kzemi (celku zemi) j, o2

wi. je rozptyl pro shodné

vymezené zemé, ale v Case 7 .

ProtoZe je ve vztahu 12 symbol nerovnosti, existuji dvé moznosti:
shodny nebo niZsi (pfipadné vySSi) rozptyl. Proto je nutné sniZeni
variability v ase ovéfovat pomoci statistickych testd. Jednoduchou
variantu pfedstavuje testova statistika zalozena na podilu (na zakladé
dat vypoctenych) rozptylu. Pro ovéfeni hypotézy konvergence Ize tedy

v konkrétnim pfipadé aplikovat napf. testovou statistiku (Tl),
zalozenou na F-testu (test byl navrZzen v ¢lanku Lichtenberga, 1994):47

A

2
(o2
Cplij,t
T =—

A

2
Cplij T

(13a)

kde vyznam proménnych je shodny jako v pfedchozim pfipadu.

Statistiku ze vztahu 13a muzeme dale upravit do podoby vztahu (13b)
s explicitnim uvedenim vztahu k F rozdéleni a testované podminky pro
pfipad konvergence

A

2

T = chlij,t _ R2 _ R2 (13b)
1 A 2 2!
Gczpli” (1+ ﬂ) T

T,>F[T-2T-2]

7 Velmi podobny test aplikoval ve své studii zamérené na realnou konvergenci
(konvergenci realného HDP) napf. Slavik (2007). Studie analyzovala realnou
konvergenci novych d&lenskych zemi EU a zemi EU-15 (v odliSnych
specifikacich) za obdobi let 1989(1992)-2004 za vyuziti dat z databaze
Univerzity v Groningenu. V pfipadé konceptu beta konvergence byla potvrzena
hypotéza byty konvergence pro EU-15 a nové Clenské zemé NMS10 a pro
krat§i obdobi (1992-2004), v pfipadé delSiho ¢asového obdobi (1989-2004)
nebylo mozné rozhodnout (EU15 a NMS10 bez Lucemburska a Irska).
Vyraznou roli zfejmé hraje transformacni recese na pocatku 90. let minulého
stoleti. V pfipadé hypotézy sigma konvergence pro kratSi i delSi obdobi, pro
SirSi i uzsi skupinu zemi nebyl zavér jednoznacny. Mezi dalSi studie v Ceské
literatufe aplikujici koncept beta a sigma konvergence patfi napf. Babetskii et
al. (2007) pro oblast finan¢nich trh(.
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kde plati, e ¢as t<T, F [v;;v,] je kvantit F rozdélenis T —2 a
T — 2 stupni volnosti zaloZzenymi na po&tu zemi (N) zahrnutych do
analyzy a na koeficientu R? z regresni analyzy.

Testova statistika dana vztahem 13a, resp. 13b je vSak spojena
s problémem (viz Carree a Klomp, 1997) spocivajicim ve skutecnosti,
ze kritérium zaloZzené na podilu rozptylu v po¢ateénim a kone¢ném
obdobi opomiji fakt, Ze obé hodnoty jsou vzajemné zavislé. Proto je
pravdépodobnost pfijeti hypotézy konvergence nizka, a to pfedevSim
pro malé soubory a kratka obdobi.*® Vzhledem k tomuto problému

autofi navrhli odlisnou pravdépodobnostni testovou statistiku (Tz) pro
ovéfovani hypotézy sigma konvergence, a to v podobé modifikace
statistiky pavodni (viz 13). Testova statistika (T2) muze byt zapsana
jako (s korekci — N — 2,5 — pro malé soubory)

[cff—a}J
1
T,=(N-25)-In1+=—~——~

AN

kde leT je kovariance cen v prvnim a poslednim obdobi.*® Testova
statistika ma za platnosti nulové hypotézy ;(2(1)) rozdéleni s jednim

stupném volnosti. Testovana hypotéza ma podobu H, : 612 = GTZ, tj.
shoda rozptyli a neexistence konvergence, alternativni hypotéza ma
podobu H, :non H,.

Posledni moznosti je vyuziti statistiky zalozené na modifikaci plvodni
statistiky Lichterbergera uvedené v textu Carreeho a Klompa. Jeji tvar
je nasledujici:

8 Zvysuje se tedy pravdépodobnost Il. chyby a tedy moznost chybného
zamitnuti hypotézy konvergence. DalSi problematicky aspekt pfedstavu;ji
stupné volnosti v F rozdéleni, které by mély mit hodnotu zaloZzenouna T -1 a
nikoliv na T —2. Tento fakt nehraje velkou roli pro pfipady, kdy T >15 (viz
Carree, Klomp, 1997, s. 683).

“ Hodnota oy mUZe byt vypodtena jako oy = 7- o2, kde 7z je odhadnuty
parametr ze vztahu daného rovnici 13b.
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\/W ) Lo-czphj,t /O-Czplij,T o 1]

2-\V1- 72

kde testova statistka T, ma asymptoticky standardni normalni

T, = (15)

rozdéleni N[,u;az] a N je poCet zemi v analyze. Ostatni symboly
jsou shodné jako v pfedchozich pfipadech.
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4. EMPRICKA ANALYZA CENOVE
KONVERGENCE

V této kapitole vyuzijeme udaje pro srovnatelnou cenovou uroveri HDP
pro nové Clenské zemé, abychom ovéfili platnost obou vySe
uvedenych hypotéz, tj. bety a sigmy konvergence. Zacneme pohledem
na vyvoj cenovych urovni pro HDP a celkovou zménu za obdobi 1995—
2008, ktery je zachycen na grafu 4°>° Zretelnd je vidét vyrazna
konvergence pobaltskych statl, které zacinaly z velmi nizké vychozi
urovné, resp. pomaly prubéh konvergence v relativné vyspélych
zemich — avSak transformaci neovlivnénych (Kypr, Malta) a v relativné
odlisném Slovinsku. Kromé Bulharska®!, které se nachazi mimo
skupinu zemi, pfiemz je charakterizovano nizkou vychozi urovni a
nizkou zménou za sledované obdobi, je patrné, Zze doSlo k procesu
sigma konvergence cenovych urovni ve sledovaném vzorku zemi.
(Pomyslna regresni pfimka by méla negativni sklon.)

Graf ¢&. 4: Uroveri a zména srovnatelnych cenovych drovni pro HDP,
nové Clenské zemé EU, EU-12 = 1, 1995-2008
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Poznamka: zména = hodnota CPL pro HDP v roce 2008 — hodnota CPL pro
pro HDP v roce 1995; tudaje pro Rumunsko jsou dostupné az od roku 1998, a
proto je zména vypoCtena za obdobi 1998-2008, stejné tak pro seskupeni

0 pPredb&zné Udaje za rok 2009 ukazuji na velmi vyrazné zmény cenovych
arovni v jednotlivych zemich i za jednotlivé celky, a to diky vyraznému
pusobeni kurzového nebo cenového kanalu v nékterych zemich. Problémem
Lc? skutecnost, Ze hodnoty jsou ovlivnény probihajici finanéni krizi.

Jednim z dlvodd mize byt ménovy rezim (currency board), ktery byl
zaveden po meénové krizi vroce 1997, a relativné nizka mira inflace ve
sledovaném obdobi, jez plynula z vazby bulharského leva na némeckou
marku, resp. euro, a to v relativné silném (nadhodnoceném) kurzu od roku
1999 (1 € = 1,95583 BGN). Tyto skuteCnosti nedovolily vyraznégjsi
pFizpUsobeni cenovych Urovni (bulharské a priméru zemi eurozény).
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zemi NMS12 zahrnujicich i Rumunsko. Hodnoty za celky maji v grafu symbol
trojuhelniku, v pfipadé individualnich zemi ctverec. Uroveri EU-12 (zemé
eurozény) = 1.

Zdroj: EUROSTAT (2009), vlastni vypocet.

4.1. Analyza beta konvergence

Pro empirické ovéfeni, zda doSlo k procesu beta konvergence
cenovych urovni v novych €lenskych zemich EU (resp. pro ovéfeni této
hypotézy), pouzijeme vztah dany rovnici 7, kde jsou pfidany Casové
dummy proménné a dummy proménna pro jednotlivé zemé. ProtozZe
pracujeme s makroekonomickymi udaji, je rovnéz v rovnici uvedena
relace zménéna (Udaje jsou pro jednotlivé nové Clenské zemé ve
vztahu k priiméru zemi eurozény, EU-12). K odhaddm byly vyuzity Ctyfi
odliSné metody — pooled OLS a dale tfi rlzné varianty dynamickych
metod: dvojstupfiova metoda nejmensich d&tvercd (2SLS) a dvé
dynamické metody.

Vzhledem k zafazeni zpozdéné vysvétlované proménné v modelu je
pouziti tradiCnich (standardnich metod) nespravné, nicméné je
uvedeni téchto vysledkl zajimavé pro srovnani. V pfipadé pooled OLS
byl panel odhadnut jako kdyby Slo o jednoduchou priifezovou regresi
(pooled OLS) s &asovymi dummy proménnymi.’* Metoda pooled OLS
je v8ak povazovana za nepfesnou, protoze odhad parametru je
vychylen smérem nahoru (to je vidét z idajl o rychlosti nebo polo¢asu
konvergence, které jsou velmi vysoké, resp. jsou vysoké variability
vysledku). Obdobné avsSak jesté ve vySSi mife to plati i pro
dvoustupfiovou metodu nejmenSich ¢tvercd (Andersenliv a Hsiaouv
estimator), ktera byla aplikovana na rovnici 7 v diferencich a jako

instrumentalni proménna byla vyuzita proménna Cplijvt_z.

Klasické metody jsme doplnili o odhad bety konvergence za pomoci
dynamickych metod pro panelova data, ktera jsou vhodna pro situace,

kde existuje jen relativné maly pocCet pozorovani (N) a relativné

kratké Casove obdobi(T).‘r’3 V pfipadé dynamickych metod se nabizi

52 Specifikace zalozena na spole€ném konstantnim ¢&lenu predpoklada
existenci jednoho spole¢ného (cilového) stavu. Pokud jsou vyuzity fixni efekty
pro jednotlivé zemé&, jsou predpokladany odli§né stalé stavy. (Slo by tedy o
pokus o testovani hypotézy klubl, viz vySe) VyzkouSena byla i tato varianta
s fixnimi efekty pro jednotlivé zemé a pro jednotlivé roky (v tabulce 3 vSak neni
uvedena). Vysledky se liSily, pokud jde o hodnoty rychlosti a polo¢asu,
hodnoty jednotlivych koeficientd zachycujicich sigma konvergenci byly vyrazné
nizsi.

%3 Vedle metody nejmensSich &tvercl (pooled OLS) mohly byt napf. pouzity i
dalSi metody: napf. metoda s fixnimi efekty (FE) nebo metoda LSDV.
Pfedchozi metody jsou povazovany za nepresné, pokud jde o odhady
parametrd — v pfipadé fixnich efektd (FE) je odhad parametri vychylen
smérem doll, metoda LSDV je nespolehliva pro mala a fixni ¢asova obdobi
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metoda GMM zaloZena na prvnich diferencich (diference GMM znamé
téZ jako Arellano-Bond estimator) — zde by se vSak dalo pfedpokladat,
Ze by odhady této metody byly vychyleny smérem dold, a to z dlivodu
vychylky spojené s koneénymi soubory (tj. relativné malé T a malé
N, jak je tomu v nasem pfipadé&) v pfipadé vysoce persistentnich
¢asovych fad (viz Bond, 2002). Muze téz jiz o systémovy estimator
(system GMM, téz Blundel-Bondlv estimator), jehoz vlastnosti by
v naSem pripadé mély vést k nejlepSim vysledkim (napf. viz Baltagi,
2008).

Nejprve byl proveden test existence integrace casovych fad
obsazZenych v panelu, konkrétné ovéfeni, zda jde o proces typu I(1)
nebo o vy3si stuperi integrace &asovych fad v panelu. Slo o test Ima et
al. (2003), Hadryho (2000) a Levina et al. (2002).54 VsSechny ffi testy
potvrdily existenci I(1) procesu v panelu. Nasledné byly testovany
diferencované fady a hypotéza 1(0) nebyla zamitnuta (viz vystup
v pfiloze).

Pro jednotlivé skupiny zemi byla potvrzena existence beta
konvergence ve sledovaném obdobi, pfiemz se projevily vySe
uvedené problémy (jak je patrné z odhadd uvedenych v tabulce 3).
Relevantni hodnoty jsou urCeny metodou BB. V pfipadé metody AB
byla hodnota koeficientu beta podhodnocena (viz diskuse uvedena
vySe), a proto rychlost konvergence a dalSi charakteristiky (rychlost a
poloCas) byly vysSi, nez jaké by mély byt. Posledni pouzitou metodou
(BB) byly nalezeny hodnoty, které jiz nevykazuji Zadna zkresleni (kde
jako instrumenty byly pouzity zpozdéné hodnoty prvnich diferenci).
Metody byly jednostupnoveé s vyuzitim volby vypocCtu robustnich
smérodatnych chyb (feSeni problémul spojenych s heteroskedasticitou
a autokorelaci v panelu).”® Problémem je odhad koeficientu pro NMS5,
kde je moznym problémem nizky pocCet pozorovani, ktery zfejmé
ovlivnil vysledky (jak pro AB, tak pro BB metodu). Hansen(v test>®
indikuje spravnost pouzité metody (pro nékteré specifikace je hodnota

(blize viz Blondel et al., 2000; Bond, 2002; Blondel, 2005; pfehled literatury a
detailnéjSi objasnéni této problematiky Ize nalézt napf. v publikaci Millse a
Pattersona (2006).

* Test Im et al. (2003) ma nulovou hypotézu nestacionarity (individualnich
jednotkovych procest v testovaném panelu) proti alternativni hypotéze
neexistence jednotkovych procesl alespor v jednom pfipadé (= jedné zemé).
Naopak Levin et al. (2002) pracuje s hypotézou spole¢ného nestacionarniho
gdnotkového procesu, proti alternativé stacionarniho procesu.

Alternativou je pouziti dvoustupfiové metody. Problémem je pouziti
dvoustupnové metody, ktera vede k vychyleni odhadd smérodatnych chyb
smérem dolG (a tedy pfipadnému pfijeti hypotézy vyznamnosti daného
E)Garametru), a proto je potfeba pouzit korekéni metodu pro jejich vypocet.

Sargandv test neni robustni, ale neni ovlivnén poctem pouzitych
instrumentalnich proménnych. Hansenlv test je robustni, ale muize byt
ovlivnén poctem pouzitych instrumentalnich proménnych. Zpravidla je uvadén
jen Hansendv test (podrobnéji viz Baltagi, 2008).
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Sarganova testu nizka). Testy autokorelace neindikuji poruseni
pfedpokladl modelu, prvni zpozdéni (AR1) je zpravidla vyznamné,
druhé na 10% nebo nizsi hladiné spolehlivosti ve vétsiné pfipadu jiz
nikoliv (problematické jsou pfedevsim mensi vybéry s méné nez 140
pozorovanimi, kde v8ak jiz tyto testy nemusi byt zcela spolehlivymi
indikatory; totéz plati i pro Hansen(v, resp. SarganuQv test).

v

Tabulka €. 3: Test nepodminéné beta konvergence, nové cClenské
zemeé EU, 1995-2008

NMS12 NMS11 NMS10 NMS8 NMS5
(1) (2) () (4) ®) (6) (7) (8) 9) (10)
OLS 28LS OLS 28LS OLS | 2SLS OLS | 2SLS OLS | 2SLS
(1— ﬂ) 0,891 | 0,941 | 0,885 | 1,026 | 0,833 | 0,911 | 0,703 | 0,703 | 0,799 | 0,472
(0,028) | (1,517) | (0,030) | (1,703) | (0,040) | (1,704) | (0,085) | (0,941) | (0,073) | (1,163)
Rychlost
(ﬂ,) 0,116 | 0,061 | 0,123 X 0,183 | 0,094 | 0,352 | 0,352 | 0,223 | 0,751
Polocas
(tl/ ) 5,982 | 11,322 | 5,654 X 3,783 | 7,405 | 1,967 | 1,967 | 3,102 | 0,922
2
Pocet
pozorovani 163 149 153 141 140 130 112 104 70 65
(N)
R:dj. 83,8 72,6 83,1 72,5 77,2 63,1 73,3 17,9 76,0 36,4
F-test 134,7 - 129,7 - 113,4 - 82,4 - 65,8 -
NMS12 NMS11 NMS10 NMS8 NMS5
(1) (2) ®3) (4) ®) (6) () (8) 9) (10)
AB BB AB BB AB BB AB BB AB BB
(l— ﬂ) 0,661 | 0,859 | 0,661 | 0,862 | 0,704 | 0,862 | 0,647 | 0,729 | 0,774 | 0,846
(0,072) | (0,092) | (0,108) | (0,107) | (0,127) | (0,100) | (0,131) | (0,120) | (0,116) | (0,095)
Rychlost
(ﬂ) 0,406 | 0,152 | 0,411 | 0,149 | 0,353 | 0,149 | 0,438 | 0,316 | 0,258 | 0,168
Poloc¢as
(tl/ ) 1,705 | 4,549 | 1,685 | 4,666 | 1,966 | 4,661 | 1,583 | 2,192 | 2,691 | 4,138
2
Pocet
pozorovani 129 141 121 132 110 120 88 96 55 60
(N)
F test 926,7 | 425,8 | 494,3 | 670,3 | 48,1 75,6 41,4 46,8 17,4 17,6
(0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,007) | (0,007)
Sargan test 84,11 90,0f 80,39 82,6/ 79,32 86,4 66,6 70,9 63,8 63,8
(0,056)| (0,032)| (0,081)| (0,069)| (0,068)| (0,027)| (0,136)| (0,087)| (0,007)| (0,007)
Hansen test 11,83 11,97 9,98 10,37 9,97 8,84 7,99 7,68 4,89 3,80
(1,000)| (1,000)| (1,000)| (1,000)| (1,000)| (1,000)| (1,000)| (1,000)| (1,000)| (1,000)
AR(1) test -2,459| -2,677| -2,161| -2,489| -2,348| -2,633| -2,002| -2,107| -1,724| -1,786
(0,014)| (0,007)| (0,031)| (0,013)| (0,019)| (0,008)| (0,045)| (0,035)| (0,085)| (0,074)
AR(2) test -1,451| -1,445| -1,875| -1,912| -1,761| -1,797| -1,864| -1,853| -1,5638| -1,535
(0,147)| (0,148)| (0,061)| (0,056)| (0,078)| (0,072)| (0,062)| (0,064)| (0,124)| (0,125)
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Poznamka: OLS — pooled OLS, 2SLS — dvoustupriova metoda nejmenSich
Ctvercl, AB — Arellano-Bond estimator, BB-Blundel-Bond estimator. Modely
obsahovaly ¢asové dummy proménné a individualni efekty. Rychlost — rychlost
konvergence, polo¢as — polo¢as konvergence. NMS11 = NMS12 bez
Rumunska. Robustni smérodatné chyby parametrii jsou v zévorce. Udaje pro
Hansenutv, Sarganiv test a Arellano-Bond testy autokorelace jsou hodnoty
testového kritéria, p-value jsou uvedeny v zavorce. Vypoéty byly provedeny
pomoci xtabond?2 v programu StataSE10.1.

Zdroj: EUROSTAT (2009), vlastni vypodet.

v v

vzorku zemi je ve skupiné zemi NMS8; parametr 0,729 odpovida
rychlosti konvergence 31,7 % ro¢né a polo€as sniZzeni mezery mezi
prumeérnou cenovou urovni této skupiny zemi a zemémi eurozény na
polovinu ¢ini v tomto pfipadé pfiblizné 2,2 let (viz sloupec 8 v dolni
Casti tabulky). Lze se vSak domnivat, Zze tyto hodnoty mohou byt
ovlivnény rychlym prabéhem konvergence v pobaltskych zemich
(vychazejicich z velmi nizkého z&kladu). Naopak nejvy8Si hodnota
parametru byla v zemich NMS10; parametr 0,862 a odpovidajici
rychlost konvergence 14,7 % roc¢né, pfiCemz polo€as zuzeni mezery
na polovinu €ini pfiblizné 4,7 let (sloupec 6 v dolni €asti tabulky).
V pfipadé vyspélych zemi NMS5 je hodnota 0,846 odpovidajici
rychlosti 16,8 % rocné a poloCasu zuzeni mezery cenovych urovni na
polovinu 4,1 let. Obé& hodnoty by mohly pfedstavovat realisticky odhad
pro skutecny pribéh nominalni konvergence v téchto zemich. Pokud
budeme pocitat se zménou ménoveého kurzu v rozmezi 2-3 % roc¢né,
odpovidalo by tomuto vyvoji dohanéni pomoci relativné vyssi miry
inflace.”” Pokud budeme predpokladat vyvoj vdal$im obdobi
odpovidajici tendenci v minulosti, mohli bychom odhadnout, Ze
v horizontu 5 let bude primeérna cenova uroven téchto zemi na urovni
82 % (urovenn vroce 2008 byla pfiblizné 64 % primérné cenové
urovné zemi eurozény). Tato hodnota by jiz pfiblizné odpovidala
cenovym urovnim nékterych méné vyspélych zemi eurozény
publikovanych EUROSTATem vroce 2008 (Recko, Spanélsko).
V pfipadé vSech zemi skupiny zemi (NMS12), €ini hodnota parametru
0,859, jemu odpovidajici pomérné vysoka rychlost konvergence 15,2
% a doba snizeni mezery na jednu polovinu 4,6 let. Pro nové Clenské
zemé (NMS11) bez Rumunska ma nalezeny koeficient hodnotu 0,862,

°" Pokud bychom vzali v Gvahu relativné vysoké tdaje za rok 2008, které byly
ovlivnény vyraznou apreciaci ménovych kurzd nékterych zemi této skupiny,
nemuselo by se toto Cislo zdat pfiliS nerealné. Ménova krize se v3ak odrazi
v pribéhu cenové konvergence, ale jaké budou skute¢né dopady na trajektorii
cenového pfiblizovani je vzhledem kvelkému mnozstvi rizik velmi tézké
odhadnout. Lze uvazovat o snizZeni inflaéniho diferencialu a rovnéz se zda, zZe i
vyvoj ménovych kurzd bude spiSe pUsobit proti cenové konvergenci.

40



rycglslost je 14,8 % a odpovidajici snizeni mezery na polovinu Cini 4,7
let.

Srovname-li zjisténé hodnoty s udaji ve studii Dregera et al. (2007),
ktera pracovala s desagregovanymi udaji v kratSim C¢asovém obdobi,
jsou nami nalezené hodnoty vysSi, v pfipadé zakladnich polozek byl
odhad rychlosti i polo¢asu zmenSeni mezery srovnatelny. Vliv maze
mit urychleni procesu cenoveé konvergence, které nastalo po roce 2003
a zejména v letech 2007-2008 bylo velmi vyrazné.

Udaje o rychlosti a pologasu konvergence jsou zaloZeny na
makroekonomickém udaji o celkové cenové hladiné HDP. Z tohoto
faktu plyne i do jisté miry omezena vypovidaci schopnost. Jednotlivé
slozky HDP, resp. individualni statky a sluzby jsou ovlivnény faktory,
které mohou zpuUsobit, Zze rychlost i polo¢as konvergence budou

odlisné (nizsi Ci vysSi). Pfesnou odpovéd v tomto sméru vSak v této
studii dat nemuzeme, protoze jiz prfesahuije jeji ramec.*

4.2. Analyza sigma konvergence

Abychom ilustrovali vySe uvedené statistické metody pro testovani
hypotézy sigma konvergence, vyuzili jsme udajli publikovanych
EUROSTATem a podrobnéji se zaméfili na analyzu cenové

%8 Analyza byla rovnéz provedena na S$ir§im vzorku udajl pro jednotlivé
skupiny skute¢né spotieby a dil€i polozky. | v téchto pfipadech byla potvrzena
hypotéza bety konvergence, odhad parametrl a tedy i rychlosti byl odliSny
v pfipadé neobchodovatelnych komodit oproti vysledkim za cely HDP.
Vysledky nejsou v této studii prezentovany, protoZe udaje pro vybrané dilCi
polozky a agregaty dostupné v databazi EUROSTATu jsou pouze za kratSi
obdobi 1999-2007 (2008), v pfipadé rady casovych fad je vzhledem
k aktualizaci metodologie zlom v asové fadé vroce 2005. Vysledky pro
skupiny ve struktufe: potraviny, potraviny a napoje, obleceni, vybaveni
domacnosti, doprava, zbozi, sluzby, stroje a zafizeni, stavby jsou k dispozici u
autora na pozadani. V pfiloze jsou uvedeny grafy srozlozenim vSech
cenovych urovni, z hlediska obchodovatelnosti komodit a dale pfiklady dil€ich
komodit. Ve v8ech pfipadech $lo o gausovsky kernel, ktery byl pouzit na data
ve vybranych letech (1999, 2002, 2005 a 2007). Patrny je postupny posun
rozlozeni srovnatelnych cenovych urovni smérem k priimérné hodnoté za
zemeé eurozony, resp. rozdily mezi obchodovatelnymi a neobchodovatelnymi
komoditami.

Pokud bychom chtéli pracovat s kompletnimi adaji za vSechny zakladni
Egoloiky, tak ty by byly k dispozici pouze za kratsi obdobi 1999-2006.

Dil¢i omezeni predstavuje téz dostupnost udaja, které by pro tuto analyzu
mohly byt vyuZity. Podrobné udaje za individualni komodity jsou zpravidla
nevefejné. Pokud jsou jiz k dispozici, tak nej¢astéji od roku 1999 a to s dvou
az tfiletym zpozdénim (posledni dostupné jsou za rok 2006). Vzhledem k vyse
uvedenym a diskutovanym problémim (srovnatelnost, volba reprezentantd
atd.) by pfipadna analyza zaloZena na téchto udajich pro nové ¢lenské zemé
nebyla zcela bez problém( a otazkou je vypovidaci schopnost nalezenych
hodnot.
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konvergence v novych ¢lenskych zemich (pro vybrané skupiny zemi).®
Graf 5 zachycuje vyvoj smérodatnych odchylek (rozptyleni cenovych
urovni) vypoctenych za cenové urovné pro cely HDP (CPL pro HDP).
Pro vybrané skupiny novych ¢lenskych zemi EU, je zfetelny postupny
pokles variability z hodnoty 0,38 pro NMS11 a 0,35 pro NMS10 za rok
1995 na 0,18 a 0,11 v roce 2008. V pfipadé uzsiho vzorku zemi NMS8
Cinila hodnota koeficientu 0,29, resp. 0,26 pro stfedoevropské zemé
NMS5 a 0,08, resp. 0,09. Tento vyvoj predstavuje pokles o 53 procent
pro skupinu NMS11 a o 73 procent pro skupinu zemi NMS8 za
sledované obdobi. Tyto hodnoty znamenaji, Zze mezi novymi zemémi
se podstatné snizila variabilita a na konci sledovaného obdobi byly
hodnoty cenové variability srovnatelné s obdobnymi udaji za zemé
eurozény. Pokud se detailné podivdme na graf 5, je vidét ve
sledovaném cCasovém intervalu vyrazna tendence ke sniZovani
variability cenové hladiny, a to i pfes mirny vzestup vroce 1999.
Stagnaci agregatu NMS11 a NMS12 po roce 2000 Ize ziejmé vysvétlit
stagnaci nominalni konvergence v Polsku, Bulharsku a Rumunsku.
Mirny vzestup byl rovnéz zaznamenan v roce 2003.°

Problémem spojenym s praktickym testovanim sigma konvergence
v pfipadé novych ¢lenskych zemi je nejen vliv finanéni krize na data za
rok 2008 a Castecné i rok 2007, ale pfedevsim skuteCnost, Ze vypocty
jsou velmi citlivé na zvolenou metodu. Pokud bychom nepouZili
logaritmickou transformaci puvodnich dat, vysledky by v rade pripadu
byly velmi odliSné od vyvoje, jenz je znazornén v grafu 5 a 6.%

Graf €. 5: Sigma konvergence pro vybrané skupiny novych ¢lenskych
zemi EU, 1995-2008 (nevazené udaje)

0 Daldi moznost predstavuje analyza dilCich cenovych drovni (vyuziti
desagregovanych udaji pro HDP nebo analyza vyvoje pro jednotlivé zemé).

! ProtoZe Ize vidét mirny zlom v udajich za rok 1999, mizeme uvazovat vliv
kola mezinarodniho Setfeni ECP za rok 1999, kdy byla poprvé detailné
aplikovana nova soustava narodnich uctu ESA 1995 (podobné chovani neni
patrné v roce 2002 ani 2005), resp. problémy spojené s odhadem (aproximaci)
thybu cenovych urovni mezi jednotlivymi koly mezinarodnich Setfeni.

Obdobné tvrzeni plati i v pfipadé analyzy realné konvergence (napf. viz
Ingianni a Zdarek, 2009). Rada autord tento fakt pomiji, protoZe tento vliv Ize
povazovat za dil¢i kaminek v celkovém obraze problém( s Udaji za nové
Clenské zemé. V pfipadé nomindlni konvergence je v8ak tento rys velmi patrny
a jeho neuvedeni by mohlo vést ke zkresleni pohledu na danou problematiku a
provedenou analyzu.
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Poznamka: smérodatné odchylky jsou nevazené, udaje pro Rumunsko jsou
dostupné az od roku 1998. Uroveri EU-12 (zemé eurozdny) = 1.

Zdroj: EUROSTAT (2009), vlastni vypocet.

Pokud vyuzijeme vazené smérodatné odchylky (vahy jsou kalkulovany
na zakladé podill jednotlivych zemi v pfislusném agregatu tvofeného
HDP v PPS), obrazek se vyrazné zméni (viz obrazek 6). Sigma
konvergence je méné patrna a vyvoj smérodatnych odchylek vykazuje
vyS$i variabilitu a skoky v pribéhu sledovaného obdobi. Dvé skupiny
zemi (NMS12 a NMS11) jsou odliSné tim, Ze vyrazné snizily variabilitu
béhem sledovaného obdobi, pficemz vyvoj NMS11 byl vice méné
vyrovhany bez vyraznéjSi skokovych zmén. Skupina zemi NMS12
nejprve vyrazné zvySila variabilitu (dochazelo k sigma divergenci),
konvergence nastala az po roce 2001. V pfipadé ostatnich skupin
(NMS10, NMS8 a NMS5) je pokles z poloviny 90. let minulého stoleti
vystfidan narGstem mezi lety 1998 a 1999, nasledovana stagnaci,
resp. mirnym poklesem (sigma konvergenci) s opétovnym narlstem
v letech 2003 a 2004. Od roku 2004 dochazelo k sigma konvergenci
bez vyraznéjSich pohybl. Zda se tedy, Zze vstup zemi do EU v roce
2004 vyrazné napomohl procesu konvergence cenovych urovni.
Docasné divergence pozorovana na zacatku noveho stoleti mohla byt
dana vyvojem v Bulharsku a v Rumunsku diky vaze v pfislusném
agregovaneém udaji, resp. v Polsku v uzsi skupiné zemi.

Graf ¢. 6: Sigma konvergence pro vybrané skupiny novych Clenskych
zemi EU, 1995-2008 (vazené udaje)
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Poznamka: smérodatné odchylky jsou nevazené; udaje pro Rumunsko jsou
dostupné az od roku 1998. Uroveri EU-12 (zemé eurozdny) = 1.

Zdroj: EUROSTAT (2009), vlastni vypocet.

Pro ovéfeni sigma konvergence vyuZijeme jak testové statistiky
uvedené vySe, tak velmi jednoduchou moznost ovéfeni pribéhu sigmy
konvergence za pomoci vyuziti linearniho regresniho vztahu
definovaného v rovnici 16:

Ot =Po+ P11+ - D1+ &, (16)

kde D -tje dummy proménna, ktera by méla odhalit vliv pfistoupeni
zemé do EU (pro obdobi Efed rokem 2004 je jeji hodnota rovna O,
v dal$ich letech je rovna 1).%°

ProtoZe by tuto analyzu mohlo ovlivnit slozeni skupin (malé staty a
velké staty) a jejich rozdilné tendence, testovali jsme uvedeny vztah
jak pro nevazené hodnoty smérodatnych odchylek, tak pro vazené
smérodatné odchylky.®* Pro odhad jsme pouzili metodu OLS (vysledky
shrnuje tabulka 4).%° Vedle potvrzeni hypotézy sigma konvergence pro

% Tuto specifikaci jsme pouZili i pro Sir§i vzorek zemi, které vstoupily do EU
pozdéji (Bulharsko a Rumunsko), a to vzhledem k vyznamnym obchodnim
tokdm téchto zemi se zemémi EU a vyhodami, které plynuly z asocia¢nich
dohod.

% Ttebaze jsme kazdy model testovali na vyznamnost pouZitych proménnych
a oveérovali hypotézu heteroscedasticity, autokorelace residui, normalitu (testy
neindikovaly problémy s uvedenymi charakteristikami modelu) a problém
opomenuté proménné (omitted variable bias), je nutno vysledky interpretovat
o5patrné a spiSe jako indikaci mozného vyvoje.

% Snaha odhalit vliv pfistoupeni zemi do eurozény na prubéh cenové
konvergence ma konkrétni implikaci, protoZe podle pfedpokladll by tento fakt
mél vést k rychlejSi konvergenci prfedevSim pro obchodovatelné komodity,
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vétSinu specifikaci (indikované znaménkem &asového trendu a jeho
vyznamnosti) je vidét, Ze dopad vstupu do Evropské unie byl jednim
z vyznamnych prvka ovliviiujicich cenovou konvergenci. Vysledky pro
vazené hodnoty CPL pro NMS8 a NMS5 s dummy proménnou nebyly
statisticky vyznamné na béznych hladinach vyznamnosti. Nalezené
vysledky v zasadé odpovidaly napf. odhadu v jiz dfive zminéné studii
Dregera et al., 2007, ktera pracovala s Sir§im vzorkem vstupnich udaju
pro skupinu zemi NMS10 a do odhadovaného modelu nezaradila
konstantu.

Tabulka €. 4: Test nepodminéné sigma konvergence, vybrané skupiny
novych Clenskych zemi EU, 1995-2008

NMS12 NMS11 NMS10 NMS8 NMS5
W W W W W
Casovy trend -0,008 | -0,004 | -0,005 | -0,006 | -0,005 | -0,004 | -0,004 [ -0,002 | -0,003 | -0,001
(0,002) | (0,003) | (0,001) | (0,001) | (0,001) | (0,002) | (0,001) | (0,002) | (0,001) | (0,002)
D-t - |-0026| - |o0005| - |-0008| - [-0013| - |-0019
(0,019) (0,001) (0,016) (0,018) (0,020)
Podet pozorovani (N) | 11 11 14 14 14 14 14 14 14 14
R:dj_ 682 | 71,0 | 851 | 842 | 605 | 58,0 | 40,8 | 384 | 282 | 27,7
F-test 225 | 132 | 754 | 357 | 209 | 100 | 100 | 504 | 6,1 3,5
NMS12 NMS11 NMS10 NMS8 NMS5
U U U U
Casovy trend -0,012 | -0,011 | -0,014 | -0,016 | -0,015 | -0,016 | -0,013 | -0,015 | -0,013 | -0,010
(0,001) | (0,003) | (0,001) | (0,002) | (0,001) | (0,002) | (0,001) | (0,002) | (0,001) | (0,001)
D-t - |-0011| - |o0020| - |o0016| - |0018| - |-002
(0,017) (0,014) (0,017) (0,019) (0,012)
Podet pozorovani (N) | 11 11 14 14 14 14 14 14 14 14
Rjdj‘ 905 | 89,9 | 938 | 943 | 929 | 929 | 891 | 89,1 | 939 | 953
F-test 9,2 | 453 | 198,3 | 1085 | 1723 | 859 | 107,8 | 54,2 | 200,7 | 132,2

Poznamka: U — nevaZené smérodatné
odchylky, vahy zaloZzeny na HDP v PPS. Absolutni ¢len neni uveden, byl vsak
soucasti odhadovaného vztahu. Smérodatné chyby parametri jsou uvedeny
v zavorce. Vypocty byly provedeny pomoci programu StataSE10.1.

Zdroj: Pramen: EUROSTAT (2009), vlastni vypocet.

odchylky, W — vazené smérodatné

V poslednim kroku ovéfime hypotézu sigma konvergence jesté pomoci
i v tomto textu pouzitych testovych statistik. Nejprve vyuzijeme model
Carreho a Klompa (1997) pro ovéfeni
(konvergence cenovych urovni). Pouzity model (bez absolutniho ¢lenu)

hypotézy konvergence

ma podobu:
cpl, =¢-Cply, +u;, t=24,...,1, 1=1...,N, (17)
protoZze veskeré bariéry pohybu byly odstranény dfive nez pro

neobchodovatelné komodity.
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kde cpl, =In(CPL, ) a CPL, je srovnatelna cenova Groven v relaci

k EU-12 pro zemi | a rok t. Odhad rozptylu pro cenové Urovné& mezi
zemémi je vypocten jako:

(N-1

ol = (18)
Hypotéza konvergence cenovych urovni nastane v pfipadé, Zze

2
¢2<1—%2, naopak hypotéza neexistence konvergence je
1

2
spojena s parametrickou podminkou ¢> =1— 6%2 % Statistika T,
1
(viz vztah 14) je pouzita pro ovéfeni nulové hypotézy (neexistence
konvergence) pro model zapsany rovnici 17.

Druhym zpusobem ovéfeni je model navrzeny Lichtenbergerem, ktery
je odvozen z rovnice 17:

cply =x-cply,+¢&, 1=L...,N, (9)

.
kde parametr 7 =¢'  a &, = Z¢T*1 -U;, . Plvodni testova statistika
t=2

(viz vztah 13a) pouzitelna pro ovéfeni nulové hypotézy neexistence
konvergence v modelu zapsaném rovnici 19 je, vzhledem k vySe
uvedenému moznému problému stouto statistikou spojenému,

doplnéna statistikou T, uvedenou ve vztahu 15. Problémem tohoto
pristupu je, Ze pfislusna statistika neni definovana pro hodnoty
parametru ‘72" >1.%

ProtoZe udaje o cenovych urovnich za rok 2009 jsou zatim pouze
odhadem, analyza byla provedena pro udaje za léta 1995-2008. | tak
je nutno povazovat hodnoty pro rok 2008 za pfedbézné. Ze skupiny
novych clenskych zemi jsme vylouCili Rumunsko, pro které nebyly
dostupné udaje z pocCatku analyzovaného obdobi (az do roku 1998).
Vysledky pro jednotlivé testové statistiky jsou v tabulce 5.

% Protoze jednotlivé hodnoty v rovnici 10 jsou podle pfedpokladu nezavislé
nahodné veli¢iny z normalniho rozdéleni se stfedni hodnotou a konstantnim

rozptylem cpl, = N[M;Ulz]’ je i residuum timto procesem s nulovou stfedni

hodnotou a rozptylem N [O; a\f].

7 Carree a Klomp (1997) vtomto pfipadé pfi simulovanych vypoctech

pracovali se zamitnutim hypotézy konvergence.
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V pfipadé testové statistiky T, se vyskytl problém popsany vyse, a to,
Ze nebylo mozné na zakladé hodnoty testové statistiky nezamitnout
hypotézu o nepfitomnosti sigma konvergence. Pouze v pfipadé
skupiny zemi NMS11 byla hodnota testové statistky nizZsi nez pfislusny
kvantil F rozdéleni a nebylo mozné pfijmout hypotézu o existenci
sigma konvergence v pfipadé této skupiny zemi. Konecnég, i treti
testova statistika mohla byt vyuZita, protoze odhad koeficientu 7
z rovnice 19 byl niZSi nez jedna.

Tabulka €. 5: Test sigmy konvergence pro vybrané skupiny novych
Clenskych zemi EU, 1995-2008

Testova Hodnota testoveé Kriticka hodnota Sigma
statistika statistiky (alfa = 10 %)? konvergence
T 2,1140 2,4403 Ne
NMS11 T, 10,7443" 2,7055 Ano
T, 6,3898™ 1,6449 Ano
T 3,0792 2,5893 Ano
NMS10 T, 19,5205 2,7055 Ano
T, 14,6165 1,6449 Ano
T 3,6889° 3,0546 Ano
NMS8 T, 13,1866 2,7055 Ano
T, 19,3587" 1,6449 Ano
T 3,099 5,3908 Ne
NMS5 T, 5,9839" 2,7055 Ano
T, 10,7623 1,6449 Ano

Poznamka: vypocty testovych kritérii a nalezeni kritickych hodnot pfislusnych
rozdéleni byly provedeny pomoci programu StataSE10.1. 3 pro T, hodnota

kvantitu F rozdéleni F [N —2;N — 2], pro T, hodnota rozdéleni y[v] a pro
T, hodnota standardniho normalniho rozdéleni. vyznamné na 10%, " na 5%
a na 1% hladiné spolehlivosti.

Zdroj: EUROSTAT (2009), vlastni vypocet.
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5. ZAVER

Cenova konvergence je proces, ktery predstavuje sblizovani cen
(cenovych urovni) v Case mezi sledovanymi ekonomickymi jednotkami.
Tento proces je ovlivnén fadou proménnych, které jsou exogenni i
endogenni povahy a které se diky zménam ekonomického prostiedi
v Case téz proménuji a sila jejich vlivu se muze zvysit, snizit, pfipadné
se mohou stat i zcela marginalnimi. V pfipadé ménoveé unie je cenova
konvergence a vysoky stupefi harmonizace cenovych urovni jednou
z dulezitych charakteristik daného ekonomického prostfedi, protoze
vysoky stupen konvergence cenovych udrovni omezuje pfipadné
inflaéni tlaky a snizuje pravdépodobnost asymetrického pUsobeni
jednotné ménove politiky.

Existuji rizné metody, které mohou verifikovat, zda dochazi k cenové
konvergenci nebo divergenci a mohou byt pouzity rizné vstupni udaje.
Pro empirické analyzy lze vyuzit jak uUdaje mikroekonomického
chrakteru (dil¢i ceny vybranych statkl a sluzeb nebo individualnich
komodit), tak makroekonomického charakteru (agregované cenové
urovné). S pouzitymi udaji jsou spojeny teoretické i praktické problémy
v podobé dostupnosti udajd, jejich vypovidaci schopnosti, mozného
zkresleni atd. NejpouzivanéjSimi hypotézami pro ovéfeni vyvoje
cenové konvergence jsou beta a sigma konvergence, které maji zaklad
v neoklasické teorii ristu. Zatimco beta konvergence méfi snizovani
rozdilu mezi vychozi a stavajici cenovou urovni, sigma konvergence
méri rozptylenost cenové urovné v Case. Pro konvergenci je dulezité,
zda dochazi k poklesu této hodnoty (rozptylu cen) v Case.

V novych C¢lenskych zemich byly odchylky ekonomické i cenové
urovné v 90. letech minulého stoleti velmi vysoké, ale v prabéhu
poslednich vice nez deseti let doSlo kvyraznému pokroku
v pfiblizovani se priméru zemi pouzivajicich spole€nou ménu. V této
studii provedené odhady beta a sigma konvergence na zakladé
makroekonomickych udaji (srovnatelné cenové urovné pro HDP)
v obdobi 1995-2008 potvrdily, Ze v novych €lenskych statech Ize oba
tyto jevy pozorovat. V pfipadé beta konvergence je odhad rychlosti
priblizovani agregatnich cenovych urovni pro vSechny nové clenské
staty EU (NMS12) okolo 15,2 % ro¢né a polo€as snizeni mezery na
polovinu mezi stavajici primérnou Urovni zemi a primérem eurozony
4.6 let, v pfipadé skupiny nejvyspélejSich zemi tvoficich seskupeni
NMS5 byla odhadnuta rychlost konvergence na 16,8 % ro¢né, pficemz
poloCas zuzeni mezery na polovinu €ini pfiblizné 4,1 let. Mohli bychom
tedy nalezené hodnoty vyuzit pro odhad — pfi pokracovani minulého
vyvoje by mohla v horizontu 5 let prlmérna cenova uroven téchto zemi
dosahnout urovné 82 % (uroven vroce 2008 byla pfiblizné 64 %
priimérné cenové urovné zemi eurozony). Tato hodnota by jiz pfiblizné
odpovidala cenovym urovnim nékterych méné vyspélych zemi
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eurozony publikovanym EUROSTATem vroce 2008 (Recko,
Spanélsko).

Na zakladé vyvoje skuteCnych udajd v minulosti se Ize domnivat, ze
obé hodnoty by mohly pfedstavovat realny odhad skuteéného pribéhu
cenové konvergence ve sledovaném vzorku zemi. Pokud budeme
poCitat se zménou ménového kurzu vrozmezi 2-3 % rocCné,
odpovidalo by tomuto vyvoji dohanéni pomoci relativné vysSi miry
inflace. V novych ¢&lenskych zemich, které nepouzivaji spolecnou
ménu a kde neni vyuzivana nékteré z forem fixniho ménového kurzu,
je proces cenové konvergence ovlivnén ménovou politikou. Je-li
pouzivan rezim cilovani inflace tak, jak je tomu v pfipadé CR (Gi
Polska), je cenovy kanal cenové konvergence ovlivnén stanovenym
cilem, resp. jeho relaci k cili ECB. Zatimco cil CNB (2 % + 1 p.b.)
neposkytuje pfilis velky prostor pro pfizpisobovani pomoci inflaéniho
kanalu, bude-li cil spinén jak v pfipadé ECB, tak CNB, v pfipadé
Polska (2,5 % + 1 p.b. do konce roku 2011) pfece jen existuje jisty
prostor pro cenovy kanal. Z vySe uvedeného vyplyva, Ze by mélo
dochéazet ke konvergenci pfedevSim pomoci kurzového kanalu, jehoz
dopady jsou vsak odlisné od pfizpusobovani pomoci inflace. Zalezi
totiz na expozici daného subjektu vu¢i ménovému riziku (napf.
exportujici a importujici firmy). ProtoZze je zpravidla cilovan celkovy
cenovy index, muze dochazet i k cenové konvergenci pomoci
cenového kanalu. V celkové inflaci by tedy zména byla nulova, bylo by
véak nutné, aby nékteré ceny klesaly.®

Velkou nejistotu vSak pfinasi stavajici prabéh ménova krize. Ta se
nepochybné odrazi i na priilbéhu cenové konvergence, ale jaké budou
skuteCné dopady na trajektorii cenového pfiblizovani je vzhledem
k velkému mnozstvi rizik a vysokému stupni nejistoty velmi tézké
odhadnout. Vedle zpomaleni inflace a tedy cenového pfedstihu oproti
zemim eurozoény je vyvoj ménovych kurzu a tedy pusobeni kurzového
kanalu v souCasné dobé téméf nemozné prfesné urcit. Zatimco rok
2008 bude ziejmé ovlivnén jen CasteCné, rok 2009 je stale otevien a
spojen s mnoha otazniky (pfedevSim fluktuace ménovych kurzi a
jejich dopad na cenové relace a cenové pfizplsobovani — zda jen
v podobé do¢asné nebo dlouhodobé&jsi povahy).

Lze se domnivat, ze dojde ke zpomaleni prabéhu cenové konvergence
(pfedevSim cenovy kanal bude téméf ve vSech novych clenskych
zemich negativni, tj. sniZujici cenové urovné) a hlavnim faktorem, ktery
muze vyslednou tendenci ovlivnit, tak bude vyvoj ménového kurzu.
Vyvoj v delSim obdobi bude ovlivnén dalSim vyvojem finanéni krize,
resp. reakci stabilizaénich politik na ni. DalSim faktorem bude proces
realné konvergence, kde se da ocCekavat zpomaleni, resp. stagnaci
v pristich nékolika letech. To bude mit zasadni vliv na pfizpusobovani

% Protoze nékteré ceny jiz presahuji Groverl prliméru zemi eurozény, resp.
sousedniho Némecka, je tento scénar pravdépodobny.
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cenovych drovni a mohlo by dojit ke vzniku dalSich klubd v ramci
Evropské unie. Ty vykazuji stagnaci, resp. konvergenci k jisté urovni
v ramci tohoto klubu, ktera je nizSi nez primér vSech evropskych zemi
(zemi eurozony).

Modifikaci a rozSifenim pfedlozené analyzy v budoucim vyzkumu by
bylo vyuziti dil€¢ich udaji z mezinarodnich cenovych Setfeni (ECP,
ICP) a ovéfeni beta a sigma konvergence pro jednotlivé zakladni
polozky. Dal$im rozsSifenim analyzy je empirické ovéreni efektu vstupu
novych clenskych zemi do Evropské unie, resp. nasledné i do
eurozony napf. pomoci prahového modelu (threshold model), pro ktery
v sou€asné dobé nejsou k dispozici dostatecné udaje.
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6. PRILOHY

Tabulka ¢. A1: Zdrojové udaje, vybrané skupiny novych clenskych

zemi EU
Charakter komodity
Chléb a cerealie T
Maso T
Ryby T
Potraviny Miéko, syry a vajicka T
Oleje a tuky T
Ovoce, zelenina a brambory T
Ostatni potraviny T
Népoje Alkoholicklé T
Nealkoholické T
Tabak T
Obleeni Odévy T
Obuv T
Energie a paliva T
, Vybaveni domacnosti T
Domacnost L. o
Domaci spotfebice T
Osobni dopravni prostfedky T
Doprava A
Dopravni sluzby NT
Audiovizualni technika a media T
Kovoveé produkty a zafizeni T
Stroje a zafizeni | Elektrické a optické zafizeni T
Dopravni zafizeni T
Obytné stavby NT
Stavby Ostatni stavby NT
Pozemni prace a sluzby T
Non-durable T
Zbozi Semi-durable T
Durable T
Viddnisluzby | Foiekivii NT
Individualni NT

Poznamka: charakter
komodity (NT).

= obchodovatelné komodity (T), neobchodovatelné

Zdroj: EUROSTAT (2009), vlastni vypocet.
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Graf €. A1: Rozdéleni cenovych urovni v novych ¢lenskych zemich EU,
vybrané roky, EU-12 =100
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Pozn.: ¢éisla u ¢asovych Fad odpovidaji jednotlivym rokiim. Vodorovna osa =
srovnatelna cenova uroveri, EU-12 = 100. Pro vyrovnani byl pouZit Gausovsky
(Gaussian) kernel. Zahrnuty byly vSechny cenové Urovné — vymezeni viz
tabulka A1.

Pramen: vlastni vypocet na zakladé Udaji EUROSTATu (2009a).

Graf €. A2: Rozdéleni cenovych urovni obchodovatelnych komodit v
novych €lenskych zemich EU, vybrané roky, EU-12 = 100
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Pozn.: ¢isla u ¢asovych rad odpovidaji jednotlivym rokiim. Vodorovna osa =
srovnatelna cenova uroveri, EU-12 = 100. Pro vyrovnéni byl pouZit Gausovsky
(Gaussian) kernel. Definice obchodovatelnych komodit — viz tabulka A1.

Pramen: vlastni vypocet na zakladé udajid EUROSTATu (2009a).

Graf €. A3: Rozdéleni cenovych urovni neobchodovatelnych v novych
Clenskych zemich EU, vybrané roky, EU-12 = 100
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Pozn.: ¢isla u ¢asovych fad odpovidaji jednotlivym rokiim. Vodorovna osa =
srovnatelna cenova uroveri, EU-12 = 100. Pro vyrovnéni byl pouZit Gausovsky
(Gaussian) kernel. Definice neobchodovatelnych komodit — viz tabulka A1.

Pramen: vlastni vypocet na zakladé Udaji EUROSTATu (2009a).
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Graf €. A4: Rozdéleni cenovych urovni pro potraviny v novych
Clenskych zemich EU, vybrané roky, EU-12 = 100
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Pozn.: ¢isla u ¢asovych Fad odpovidaji jednotlivym rokdim. Vodorovna osa =
srovnatelna cenova udroveri, EU-12 = 100. Pro vyrovnani byl pouzit Gausovsky
(Gaussian) kernel. Definice sloZek potravin — viz tabulka A1.

Pramen: vlastni vypocet na zakladé udaji EUROSTATu (2009a).

Graf ¢. A5: Rozdéleni cenovych urovni obleCeni v novych ¢lenskych
zemich EU, vybrané roky, EU-12 = 100
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Pozn.: ¢isla u ¢asovych fad odpovidaji jednotlivym rokiim. Vodorovna osa =
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srovnatelna cenova uroveri, EU-12 = 100. Pro vyrovnani byl pouzit Gausovsky
(Gaussian) kernel.

Pramen: vlastni vypocet na zakladé udaji EUROSTATu (2009a).

Graf €. A6: Rozdéleni cenovych urovni pro stroje a zafizeni v novych
Clenskych zemich EU, vybrané roky, EU-12 = 100
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Pozn.: ¢isla u ¢asovych Fad odpovidaji jednotlivym rokiim. Vodorovna osa =
srovnatelna cenova uroven, EU-12 = 100. Pro vyrovnani byl pouzit Gausovsky
(Gaussian) kernel.

Pramen: vlastni vypocet na zakladé udaji EUROSTATu (2009a).

Graf ¢. A7: Rozdéleni cenovych urovni zbozi v novych c&lenskych
zemich EU, vybrané roky, EU-12 = 100
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Pozn.: ¢isla u ¢asovych fad odpovidaji jednotlivym rokiim. Vodorovna osa =
srovnatelna cenova uroveri, EU-12 = 100. Pro vyrovnani byl pouZit Gausovsky
(Gaussian) kernel.

Pramen: vlastni vypocCet na zakladé Udaji EUROSTATu (2009a).

Graf €. A8: Rozdéleni cenovych urovni budov v novych ¢lenskych
zemich EU, vybrané roky, EU-12 = 100
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Pozn.: ¢isla u ¢asovych Fad odpovidaji jednotlivym rokiim. Vodorovna osa =
srovnatelna cenova udroveri, EU-12 = 100. Pro vyrovnani byl pouzit Gausovsky
(Gaussian) kernel.
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Pramen: viastni vypocet na zakladé udajid EUROSTATu (2009a).

Graf ¢&. A9: Rozdéleni cenovych urovni kolektivnich a individualnich
vefejnych (vladnich) sluzeb v novych €lenskych zemich EU, vybrané
roky, EU-12 = 100

Pozn.: ¢éisla u ¢asovych Fad odpovidaji jednotlivym rokiim. Vodorovna osa =
srovnatelna cenova uroveri, EU-12 = 100. Pro vyrovnani byl pouzit Gausovsky
(Gaussian) kernel.

Pramen: vlastni vypoet na zakladé udajt EUROSTATu (2009a).
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Statisticky vystup — test stationarity ¢asovych fad

Im-Pesaran-Shin test for cross-sectionally demeaned cpl
Deterministics chosen: constant
t-bar test, N,T = (12,11) Obs =108
Augmented by 1 lags (average)
t-bar cvi0 cv5 cvl Wit-bar] P-value
-0.996 -1.830 -1.920 -2.100 1.747 0.960

Im-Pesaran-Shin test for cross-sectionally demeaned D.cpl
Deterministics chosen: constant & trend
t-bar test, N,T = (12,10) Obs =96
Augmented by 1 lags (average)
t-bar cv10 cvb cvl Wit-bar] P-value
-2.687 -2.520 -2.630 -2.860 -1.477 0.070

Hadri (2000) panel unit root test for cpl

with 11 observations on 12 cross-sectional units

eps Z(mu) P-value Z(tau) P-value

Homo 15.896 0.0000 5.094 0.0000
Hetero 14.279 0.0000 4.582 0.0000
SerDep 6.688 0.0000 3.684 0.0001

HO: all 12 timeseries in the panel are stationary processes
Homo: homoskedastic disturbances across units
Hetero: heteroskedastic disturbances across units

SerDep: controlling for serial dependence in errors (lag trunc = 2)

Hadri (2000) panel unit root test for D.cpl

with 10 observations on 12 cross-sectional units

eps Z(mu) P-value Z(tau) P-value

Homo -0.194 0.5767 0.945 0.1724
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Hetero 0.339 0.3674 1.108 0.1338
SerDep 0.423 0.3361 4.085 0.0000

HO: all 12 timeseries in the panel are stationary processes
Homo: homoskedastic disturbances across units
Hetero: heteroskedastic disturbances across units

SerDep: controlling for serial dependence in errors (lag trunc = 2)

Levin-Lin-Chu test for cpl Deterministics chosen: constant
Pooled ADF test, N,T = (12,11) Obs =108

Augmented by 1 lags (average) Truncation: 6 lags
coefficient t-value t-star P>t

-0.15530 -2.139 0.86190  0.8056

Levin-Lin-Chu test for D.cpl  Deterministics chosen: constant & trend
Pooled ADF test, N,T = (12,10) Obs =96

Augmented by 1 lags (average) Truncation: 6 lags

coefficient t-value t-star P>t

-1.12233  -12.334 -7.24136  0.0000
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