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Abstrakt:

Studie je zaméfena na proces konvergence v péti stfedoevropskych zemich, kieré se staly
¢leny EU (EU-5) v kvétnu 2004. Prvni ¢ast se zabyva otazkou ekonomického riistu a postupu
realné konvergence. Rust realného HDP vyrazné akceleroval v letech 2004—2006 ve vétSiné
zemi. Tato akcelerace je spojena se vstupem do EU a muze byt vysvétlena Fadou faktord,
pfedevSim vlivem pfimych zahraniCnich investic. Na nabidkové strané& se velmi vyznamnym
stal pfispévek souhrnné produktivity faktor(l a na poptavkové strané kromé& domaci poptavky
hral pozitivni roli zahrani¢ni obchod. Alternativni indikatory, a to hruby narodni diichod a realny
hruby domaci ddchod, byly pouzity pro hodnoceni vyznamu odlivu primarnich dichodl a
zmén sménnych relaci ve sledovanych zemich. Druha ¢ast se vénuje nominalni konvergenci,
tj. konvergence cen, mezd a dalSich nominalni veli¢in. Studie rovnéz diskutuje potencialni
nebezpedi tykajici se nominalni a realné konvergence. Treti ¢ast ukazuje nékteré strukturalni
aspekty udrziteIné konvergence, ktera vyzaduje vétSi pozornost tvircu hospodarské politiky.
Udrzeni makroekonomické stability zemi stfedni Evropy v pfiméfenych mezich predstavuje
zavazny problém. Pozitivni tendence muze byt pozorovana v pfipadé bilance zahrani¢niho
obchodu. Bilance bézného uétu je méné pfizniva z dlivodu negativniho salda bilance vynosu
odrazejici vyssi odliv prvotnich dichodi v relaci k jejich pfilivu. Vefejné finance byly shledany
jako nejslabsi ¢lanek v fetézci makroekonomickych bilanci. Av8ak ukazatele makroekonomic-
ké stability odhaluji vyznamné rozdily mezi zemémi. Nasledné je hodnocena pozice Ceské
republiky pomoci komplexni metody hodnoceni znalostni ekonomiky navrzeném Svétovou
bankou. Hodnoceni zahrnuje klicové ukazatele ekonomické vykonnost a institucionalni spravy
(jako umoznujici faktory) a znalostni pilife, tj. inovacni vykonnost a kvalita lidskych zdroji a
informacni a telekomunikacni infrastruktura. Zavére¢na Cast je vénovana strukturalnim aspek-
tim vyvoje konkurenceschopnosti. Jeden pohled je odvétvovy, kdy jsou zkoumany charakte-
ristiky skupin odvétvi podle technologické a znalostni naroCnosti. Dliraz je pfitom kladen na
sektor zpracovatelského priimyslu, jehoZz dynamika je silné svazana s vyvojem zahrani¢niho
obchodu. Pozice jednotlivych odvétvi je v syntetické podobé shrnuta v ZebfiCku tzv. souhrnné-
ho indikatoru konkurenceschopnosti. Jinym strukturalnim aspektem konkurenceschopnosti je
pohled na vyvoj regionl. Analyza na regionalni urovni zahrnuje pohled na ekonomickou a
inovacni vykonnost jako na pfedpoklad a vysledek konkurenceschopnosti.
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Uvod — vyzvy pro udrZitelnou riistovou vykonnost a konkurenceschopnost'

Ve skuping stiedoevropskych zemi, které se staly ¢leny Evropské unie v roce 2004, doslo po
hluboké transformacni recesi na pocatku 90. let ke zna¢nému urychleni rastové dynamiky
ve druhé poloviné 90. let. Tento proces pokracoval i na pocatku nového stoleti. Vyrazné pro-
rustoveé pisobily systémové zmény spojené s ekonomickou transformaci (privatizace, liberali-
zace, vng¢jsi otevienost) v kombinaci s razantnimi strukturdlnimi zménami, diky nimz se zlep-
Sila alokace zdroju (statickd efektivnost) 1 technologicka uroven produkce (dynamicka efek-
tivnost). Vnéjsi otevienost sehrala klicovou roli pfi pronikani domécich vyrobct na kvalita-
sttednictvim pfilivu pfimych zahrani¢nich investic). Pres nékterd dil¢i zpomaleni
v jednotlivych zemich EU-5 se v priméru dlouhodobé¢ vysoka rastova vykonnost v uplynulém
obdobi promita do uspésného ptiblizovani jejich ekonomické urovné k priméru (dnesni) EU-
27. Tim soucasn¢ dochazi k nevyhnutnému vycerpavani dosud pievazujicich zdroji konku-
renéni vyhody zaloZené spiSe na nizSich ndkladech a ptejimani zahrani¢nich technologii (a to
jak ve vyvozni vykonnosti, tak v pfitazlivosti pro zahrani¢ni investory). Nové ¢lenské zemé
tak stoji pfed zasadni vyzvou kvalitativniho posunu zdroji svoji konkurenceschopnosti, a to
zejména rozvojem vlastnich inova¢nich schopnosti.

Systémové zmény, riist vnéjsi otevienosti, vyuzivani technologického transferu a rozvoj
vzdélavacich a vyzkumnych kapacit ptiznivé ovlivnily zejména tzv. absorp¢ni kapacitu pro
uspesné technologické dohanéni. Diky integraci do nadnarodnich hodnotovych (pfevazné
produk¢nich) fetézel se v téchto zemich vyrazné zvysil podil odvétvi s tzv. vyssi technolo-
gickou narocnosti, ale jejich vlastni znalostni intenzita zatim zlstava nizka. Prevazuje zavis-
lost na ptebiranych technologiich (vnéjsich technologickych znalostech), ptipadné s dil¢imi
upravami pro lokalni potfeby. Pouze v malé ¢asti podnikil predstavuji inovacni aktivity (at
uz vlastni nebo externi) strategicky zdroj jejich konkurenceschopnosti. Problém piedstavuje
1 silna odvétvova specializace na tradicni zpracovatelskd odvétvi se spiSe omezenym tech-
nologickym potencidlem a se silnou citlivosti na klesajici nakladovou konkurenceschopnost.
Podrozvinuty zlstava segment odvétvi s vysokou znalostni naro¢nosti (zalozenych na $pic-
kovych technologiich a rozvoji vlastnich inovac¢nich kapacit) a tim i vysokou ptidanou hod-
notou, a to jak ve zpracovatelském primyslu, tak ve sluzbach (tzv. odvétvi zalozend na vé-
de, resp. odvétvi specializovanych dodavateli).

Dlivodem této podrozvinutosti je predev§im nizk4 kvalitativni uroven a dynamika rozvoje na-
rodniho inova¢niho systému a tedy i jeho nizka produktivita — vysledkem jsou chybgjici lidské a
technologické zdroje Spickové Grovné (zaostavajici infrastruktura), resp. nizka efektivnost jejich
vyuziti. Pfic¢inou je Spatné nastaveny systém vefejné podpory (jak inovacni vykonnosti v uz§im
smyslu, tak inovacné ptatelského instituciondlniho prostiedi) v kombinaci s dosud nizkou trov-
ni inovacni poptavky firemniho sektoru a slabou propojenosti klicovych subjekti inova¢niho
systému. Vznik a rozvoj Spi¢kovych inovaénich kapacit a inovacniho prostfedi neni u¢inné
podporovan — ani systémove, ani specificky. Pres rostouci prostfedky vénované na vzdélavani a
vyzkum (jako nutné, nikoli v§ak postacujici podminky zvySujici se inovacni vykonnosti) se
technologicka uroven produkce a inovacni vykonnost ve sttedoevropskych zemich zvysuji pou-

! Uzavérka datovych tdaji pii zpracovani této analyzy byla k 1. &erviu 2007, pokud v nasledujicim textu neni uvede-
no jinak. Revize publikovana Ceskym statistickym tfadem na pocatku ¢ervna 2007 vyrazné zménila fadu tdajii o
vyvoji Ceské ekonomiky v uplynulych letech.

Studie vznikla podle zadéni odboru Finanéni politiky MF CR na zakladé vyzkumu (Riistova vykonnost a kvalitativni
konkurenceschopnost &eské ekonomiky) GACR 402/05/2210, v ramci projektu MSMT Vyzkumna centra 1M0524. Za
veskeré chyby a opomenuti nesou odpoveédnost autofi.

Studie byla obhdjena béhem odborného seminafe poradaného Ministerstvem financi, ktery probéhl ve dnech 5. — 6.
¢ervna 2007 ve Smilovicich.
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ze velmi pozvolna — vynakladané podptrné zdroje (véetné stédrych investicnich pobidek) maji
tedy pouze velmi slaby proinovacni dopad. Zajem zahrani¢nich investorii o rozvoj znalostné
naro¢nych aktivit se soucasné stale silnéji presouva na nove se rozvijejici trhy jizni a vychodni

odvétvi primyslu i sluzeb (pfi zcela nedostizné nakladové vyhodg).

Stfedné technologicky néarocna tradi¢ni zpracovatelska odvétvi uz pro vyrazné€jsi posun konku-
renceschopnosti sttedoevropskych zemi EU nestac¢i. Dlouhodobéji udrzitelna konkurencni vyhoda
vyzaduje rozvoj aktivit s vyssi pridanou hodnotou, tedy efektivni inovacni systém s dynamickym
jaddrem znalostné Spickovych technologii obaleny shlukem znalostné naro¢nych, izce propoje-
nych odvétvi (inovaéni klastry). V rozvoji takového systému hraje vyznamnou tlohu i moderné
pojata inovacni politika, kterd kombinuje horizontalni podporu (Gzce propojenych vyzkumnych,
vzdélavacich a inovacnich aktivit a proinovacniho prostredi) s opatfenimi cilenymi na excelenci
se silnymi prelévacimi efekty. Od politiky takového typu je vSak zatim formulovana koncepce a
zejména praxe inovacni podpory velmi vzdalena. Specificky v Ceské republice pfeziva tradiéni
pojeti kli¢ové role zékladniho (akademického) vyzkumu v narodnim narodni inova¢nim systému
se Sirokou podporou z vétsi Casti bez vazby na (objektivné méfitelnou) vykonnost. Zatimco
ve vyspélych zemich se jiz od druhé poloviny 90. letech rozviji inovacéni politika tzv. druhé gene-
race zaméiena na systémovy piistup propojujici klicové aktéry a aktivity inovacniho systému,
v Ceském prostiedi takovato integrace dosud ani nezacala, dokonce chybi i kvalifikovana diskuse
o prechodu od dnes jiZ zastaralé politiky podpory vyzkumu k inovaéni politice.”

1. Ekonomicka vykonnost a proces realné konvergence

1.1 Vyvoj ristové vykonnosti

Ceska ekonomika prosla v letech 1997-1998 recesi, ktera neptiznivé ovlivnila celkovy hos-
podaisky vyvoj CR ve druhé poloving 90. let. CR jako jedina ze vSech zemi EU zaznamenala
v letech 1997 a 1998 absolutni pokles HDP. Fakticka stagnace Ceské ekonomiky ve druhé
poloving 90. let znamenala nejen zbrzdéni procesu redlné konvergence, ale vzdéleni od pra-
mérné ekonomické trovné zemi EU-25. To kontrastovalo s vyvojem v ostatnich stifedoevrop-
skych zemich. V letech 2000-2006 se ekonomicky rist zna¢né zrychlil (viz Tab. 1)
v dtsledku ptiznivého pisobeni nékterych faktort: silny ptiliv pfimych zahrani¢nich investic
a rostouci vyznam podnikil pod zahrani¢ni kontrolou s vyrazné vyssi vykonnosti, rychly rist
domaécich investic a exportu, privatizace a restrukturalizace bank (tim i konsolidace tohoto
sektoru), snizujici se tirokové miry a expanzivni fiskalni politika.

Tabulka 1: Realny rist HDP (ro¢ni tempa ristu v %)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2001-2003 | 20042006 | Rozdil v p.b.
CR 25 | 19 | 36 | 42 | 61 | 61 2,7 55 2,8
Madarsko | 4,1 | 43 | 41 | 49 | 42 | 3,9 42 43 0,1
Polsko L1 | 14 ] 38 | 53 | 35| 58 2,1 49 2,8
Slovensko | 3,2 | 4,1 | 42 | 54 | 60 | 83 3,8 6,6 2,8
Slovinsko | 2,7 | 3,5 | 27 | 44 | 40 | 52 3,0 45 1,5
EU-15 1,9 | 1,1 | 1,0 | 23 | 1,5 | 28 14 22 0,8

Pramen: EUROSTAT (2007b), Structural Indicators, cit. 20. 6. 2007.

% Tuto absenci posiluje i pieZivajici rezortni piistup odd&lujici podporu vyzkumnych, vzdélavacich a inovaénich aktivit (v
tradi¢nim byrokraticky zaloZeném pojeti) a prevaha zastupct tradicnich primyslovych odvétvi v nejriznéjsich formach
zajmovych a profesnich sdruzeni a skupin a poradnich organtl. Ojedinéla ptilezitost pro razantni mezinarodni i domaci
prezentaci a diskusi tématu rozvoje znalostni spolecnosti a inovaéni politiky, véetné jejich specifik v novych ¢lenskych ze-
mich EU zatim bohuZel nebyla kvalifikovang uchopena ani pii formulaci priorit predsednictvi Ceské republiky v Radé EU.
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Intenzita pisobeni ristovych faktorti a tim i1 tempa riastu HDP se liSily, nicméné ke zrychle-
ni rastové vykonnosti po vstupu do EU dochazi ve vSech stfedoevropskych zemich,
s prechodnou vyjimkou Polska (viz Obr. 1). Nejrychleji rostoucimi zemémi se v letech
2004-2006 staly Slovensko a Ceské republika. Realny rtist HDP dosahujici v obdobi 2004—
2006 vice nez 5 % ro¢né za celek zemi EU-5 se jevi impozantni zejména ve srovnani
s pouhymi 2,2 % ve starych ¢lenskych zemich EU.

Obrazek 1: Ro¢ni tempa rustu HDP v zemich EU-5 v letech 2001-2006 (v %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006
— = CZ HU PL - - -.8K — —3l

Pramen: EUROSTAT (2007b), cit. 20. 6. 2007. Udaje za CR aktualizovany podle CSU (2007), cit. 20. 6. 2007.

Na poptavkové strané byl rust tazen prevazné domdci poptavkou (viz Tab. 2). V jejim rdmci
dlouhodobé¢ pievazoval vliv konecné spotieby a v ni predevsim soukromé spotteby (vydaje
domadcnosti na soukromou spotfebu). Vliv verejné spotieby (vydaje vladnich instituci na
konecnou spotiebu) byl vétSinou nevyznamny. Ve vyvoji investic se projevovaly znacné
meziroéni vykyvy. V CR se rist investic zrychlil v roce 2006, zatimco v Mad’arsku ve stej-
ném roce dosSlo k Gtlumu. Polsko po hlubokém propadu tvorby hrubého fixniho kapitalu
v letech 2001-2003 zrychlilo rlst investic aZ na 16,7 % v roce 2006. Podobné Slovensko po
silném sniZeni investic v letech 1999, 2000 a 2003 zna¢né urychlilo jejich rust v roce 2005
(na 17,5 %).

Tabulka 2: Prispévek domaci poptavky a zahrani¢niho obchodu k riastu HDP (v p.b.)

2003 | 2004 | 2005 | 2006

Ceska republika Domaci poptavka 43 2,9 2,1 5,6
Zahrani¢ni obchod -0,6 1,4 4,0 0,5

Mad’arsko Domaci poptavka 6,3 4.4 1,4 0,6
Zahrani¢ni obchod 2,1 0,5 2,8 3,4

Polsko Domaci poptavka 2,7 6,0 2.5 6,0
Zahrani¢ni obchod 1,1 -0,8 1,1 -0,2

Slovensko Domaci poptavka -1,3 6,3 8,8 6,5
Zahrani¢ni obchod 5,5 -0,9 | -2,8 1,7

Slovinsko Domaéci poptavka 4,8 5,2 1,9 5,6
Zahrani¢ni obchod -2,0 | -0,5 2,0 | -0,3

Pramen: ECFIN (2007), s. 51,s. 81,s.91,5.97,s.99.

Ptispévek zahrani¢niho obchodu k ristu HDP byl ovlivnén fadou faktort, predevsim vyvo-
jem vyvozu a dovozl zboZi a sluzeb, ale i zménami cen (piispévek se pocita ze stalych cen).
Pozitivni vliv zahrani¢niho obchodu byl vétSinou spojen s itlumem domaci poptavky, ktery
snizoval dovozy. To byl piipad Ceské republiky v roce 2005, Mad’arska v letech 2005 a
2006, Polska a Slovinska v roce 2005 a Slovenska roce 2003.
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1.2 Kli¢ové faktory ristu HDP na strané nabidky

Pro dlouhodobou ristovou vykonnost maji rozhodujici vyznam kvalitativni faktory, které
zahrnuji zejména vliv technického pokroku, efekt vyzkumu a vyvoje, ptispévek kvality lid-
skych zdroji, institucionalni a organiza¢ni zmény, vliv realokace faktorti mezi odvétvimi,
rostouci vynosy z rozsahu, ptipadné dalsi vlivy. Metoda riistového tcetnictvi identifikuje vliv
kvalitativnich faktorii, tzv. souhrnnou produktivitu faktori, jako reziduum po odecteni
ptispévku zmén prace a kapitalu. V obdobi 2001-2006 vykézaly vSechny zem& EU-5 vyssi
tempo ristu redlného HDP nez EU-15 a vyrazné se rovnéz liSila jeho struktura. V novych
¢lenskych zemich byl rozhodujici ptispévek SPF, ktery naopak v EU-15 zaostal za ptispévky
zaméstnanosti a kapitalu (Tab. 3).

Tabulka 3: Faktory riistu realného HDP v zemich EU-5 a v EU-15 (primérna ro¢ni tempa ristu v %)

2001- | 2001- | 2004— 2001- | 2001- | 2004—
2006 2003 2006 2006 2003 2006
(/4 HDP 4,0 2,6 5,4 SK HDP 5,2 3,8 6,6
prispévek  ZAM 0,3 -0,1 0,7 prispévek  ZAM 04 0,3 0,5
KAP 0,7 0,7 0,7 KAP 1,6 1,4 1,8
SPF 3,0 2,0 4,0 SPF 3,2 2,1 472
HU HDP 42 42 43 SI HDP 3,7 3,0 4,5
prispevek  ZAM 0,2 0,3 0,0 prispevek  ZAM 04 04 0,5
KAP 1,0 0,9 1,1 KAP 0,8 0,7 0,9
SPF 3,1 3,0 3,3 SPF 2,5 1,9 3,1
PL HDP 3,5 2,1 49 EU-15 HDP 1,8 1,4 2.2
prispevek  ZAM 0,0 -1,4 1,3 prispévek  ZAM 0,6 0,6 0,6
KAP 0,4 0,3 0,6 KAP 0,7 0,7 0,7
SPF 3,1 3,2 3,0 SPF 0,5 0,1 0,8

Poznamka: Zvésqby kapitalu byly s vyjimkou CR vypoéteny ,,metodou nepfetrZité inventarizace®. Pramen: EC-
FIN (2007), CSU (2007), vlastni vypoéty.

Rychlejsi rist SPF v obdobi 2001-2006 v CR® nez v EU-15 ukazuje na konvergenci k priméru
zemi EU-15. Propoéty relativni urovné SPF v CR (srov. Hajek 2006) ukazuji na jeji soustavny
rast vici EU-15 po roce 1998 a akceleraci po roce 2002. Relativni urovent SPF se mezi roky 2000
a 2006 zvysila ptiblizné o 9 procentnich bodii a doséhla 68 % trovné EU-15 (viz Obr. 2). To od-
povida udajim o dilgich produktivitich faktori.® Produktivita prace v CR dosahovala v roce
2006 65 % urovné EU-15.° Kapitalovy koeficient pro CR byl roven 3,9 a pro EU-15 byl 2,9.°
Prevracena hodnota kapitdlového koeficientu predstavuje produktivitu kapitalu. Relativni produk-
tivita kapitalu CR k EU-15 tak dosahovala 2,9 /3,9 = 0,74, tj. 74 %. Protoze relativni produktivita
prace a kapitdlu se vazi vahami (diichodovymi podily faktori) jejichz soucet je roven jedné, musi
se relativni urovenl souhrnné produktivity faktorti nachézet mezi 65 % a 74 %. To je splnéno,
protoze dosahuje relativni Girovné 68 %.’

3 Strukturalng pak k réistu narodohospodaiské SPF piispél rozhodujicim zpiisobem zpracovatelsky pramysl (SPF
se ve zpracovatelském primyslu CR zvySovala v obdobi 2001-2006 o 4,9 % primérné ro¢né).

* Udaje jsou zaokrouhlovény.

> HDP (v PPS) na obyvatele dosahovala CR v tomto roce 72 % trovné EU-15. Zde ale pracujeme s produktivi-
tou prace. Srov. EUROSTAT: Structural Indicators, 19.6.2007.

6 Zasoba fixniho kapitalu (ve stalych cenach roku 2000) byla pro roky 2005-2006 extrapolovéana na zakladé
Gdaji CSU. Srov. CSU: Narodni Gcty. Casové fady ukazateld nefinancnich aktiv (aktualizace k 30.6.2006),
CSU, 2007. Pro EU-15 srov. ECFIN: Statistical Annex of European Economy, Spring 2007.

7 Pfitom je blize k relativni urovni produktivity prace, protoze jeji diichodova vaha je vétsi nez dichodova vaha
kapitalu.
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Obrazek 2: Relativni urovei souhrnné produktivity faktora v CR k EU-15 (EU-15=100)
70

65

60

55 T T T T
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Pramen: CSU (2007a, b), ECFIN (2007), vlastni vypodty

Z hlediska jednofaktorového pftistupu je tempo rustu redlného HDP rovno tempu riistu za-
méstnanosti a tempu ristu produktivity prace.® Ve viech zemich EU-5 rostla v obdobi 2001—
2006 produktivita prace v primeéru rychleji nez v EU-15, nejrychleji na Slovensku a
v Mad’arsku. V Ceské republice, Polsku a Slovinsku rostla pfiblizné stejnym tempem.
Ve vSech zemich EU-5 mél na riist redlného HDP vétsi vliv rst produktivity prace, neZ rist
zaméstnanosti (Tab. 4).

Tabulka 4: Riist realného HDP, zaméstnanosti a produktivity prace v zemich EU-5 a v EU-15 (primérna
ro¢ni tempa ristu v %)

2001— | 2001— | 2004— 2001— | 2001— | 2004—

2006 | 2003 | 2006 2006 | 2003 | 2006

cz HDP 4,0 2,6 54 | SK HDP 52 3.8 6,6
ZAM 0,5 0,1 1,1 ZAM 0,9 0,6 1,1

PP 3,5 2,7 43 PP 43 32 55

HU HDP 42 42 43 | Sl HDP 3,7 3,0 45
ZAM 0,3 0,5 0,0 ZAM 0,6 0,5 0,7

PP 3,9 3,7 43 PP 3,1 2,5 3,8

PL HDP 35 2,1 49 |EU-15 | HDP 1,8 1.4 22
ZAM 0,1 2,1 2.3 ZAM 0,9 0,8 1,0

PP 34 42 2,6 PP 0,9 0,6 1,2

Pramen: ECFIN (2007), vlastni vypocty.

Sledované zemé& vykazuji odlisSné trovné produktivity prace (HDP na pracovnika)
a ekonomické urovné (HDP na obyvatele). Rozdil odrazi miru vyuziti lidskych zdroji (viz
Tab. 5). Mira zamé&stnanosti je v ramci zemi EU-5 nejvyssi ve Slovinsku a v Ceské republi-
ce. Faktor vyuziti pracovnich zdroji zde v relaci k ostatnim zemim vyrazné zvySuje ekono-
mickou uroveit (HDP na obyvatele) nad relativni uroven produktivity prace. Piitom v CR
dochézelo az do roku 2004 k poklesu miry zaméstnanosti, kterd proti roku 1998 poklesla o
vice nez 3 p.b. (v roce 2004 ¢inila jen 64,2 %). Od roku 2005 diky probihajici konjunktute
mira zaméstnanosti opét mirn€ stoupa. V Mad’arsku, na Slovensku a v Polsku pfedstavuje
zvySovani miry zaméstnanosti vyrazny potencial konvergence ekonomické trovné. Pfitom
na Slovensku a v Polsku jde pfedevs§im o snizovani nezaméstnanosti, zatimco v Mad’arsku o
zvyseni miry ekonomické aktivity.

¥ Produktivita prace je vyjadiena jako realny HDP na zaméstnanou osobu.
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Tabulka 5: Ekonomicka troven, produktivita prace, mira zaméstnanosti a struktura zaméstnanosti podle
sektori v roce 2005

HDP v PPS Mira zaméstnanosti a Podily sektori na celkové
(EU-25=100) nezaméstnanosti v %" zam@stnanosti v %
Na obyvatele |Na pracovnika |Zaméstnanost |Nezaméstnan. |Zem.lesn., ryb.|Prim. a staveb. Shuzby
Cz 73,6 66,0 64,8 7,9 4,0 39,4 56,6
HU 62,5 71,3 56,9 7,2 5,0 32,4 62,6
PL 49,7 59,0 52,8 17,7 16,6 27,8 55,6
SK 57,1 64,8 57,7 16,3 4,7 38,8 56,5
ST 81,9 78,5 66,0 6,5 10,0 35,4 54,6

Pozn.: ) Mira zamé&stnanosti jako podil zaméstnanych v % k celkovému poétu obyvatelstva ve véku 15 az 64 let,
mira nezamé&stnanosti jako po¢et nezaméstnanych podle LFS v % k poétu pracovnich sil ve véku 15 a7 64 let. ?
Udaje zpracoval WIIW z riiznych databazi: CR a Slovensko podle LFS, osoby 15 let a vice (v CR véetné rodi-
Covskych a dodatecnych rodicovskych dovolenych, pfevazeno podle censu 2001, v SR bez rodi¢ovskych dovo-
lenych), Mad’arsko podle LFS, osoby 15 az 74 let, bez rodi¢ovskych dovolenych, pievazeno podle censu 2001,
Polsko podle metodiky censu zemédélstvi a domacnosti z roku 2002, Slovinsko podle SNA 95, zeméd¢lstvi
podle LFS. Pramen: EUROSTAT (2007b), cit. 19. 4. 2007; WIIW (2006), s. 138—149.

1.3 Alternativni ukazatele ekonomické vykonnosti

Pii hodnoceni riistové vykonnosti v novych ¢lenskych zemich nabyvéa na vyznamu rozsiteni tra-
di¢niho ukazatele HDP o alternativni hlediska. Diivodem jsou zejména disledky zna¢né vnéjsi
otevienosti téchto zemi. Jejich ndrodni diichod je vyrazné snizovan odlivem prvotnich dichod,
sménné relace v zahrani¢nim obchodé ovliviiyji redlny dichod téchto zemi. Dilezité je zkoumat i
vyvoj na poptavkové strané a zpiisob uziti HDP. Uplngjsi a objektivnéjsi obraz o vyvoji ekonomi-
ky je mozny na zaklad¢ alternativnich ukazateld, které obsahuje systém narodnich uctt.

Hruby narodni diichod (HND) zohlediiuje procesy prvotniho rozdéleni mezi narodni ekonomikou
a svétem a predstavuje thrn prvotnich diichodii rezidentskych instituciondlnich jednotek.
V minulosti toky prvotnich diichodii mezi zemémi nebyly tak vyznamné, avsak s liberalizaci kapita-
lovych tokt pfiliv a odliv prvotnich dichodt vii¢i zahrani¢i nabyva na vyznamu a dochazi k tomu,
ze dichody jsou uZivany jinde, nez kde jsou vytvafeny. Zatimco ve starych ¢lenskych zemich EU
jako celku je HND prakticky totozny s HDP, v pfipad¢ sttedoevropskych zemi ma rozdil mezi HND
a HDP nartstajici tendenci (viz Tab. 6). Ztrata prvotnich dichodi z této skupiny zemi byla nejveétsi
v Madarsku, nasledovaném Ceskou republikou. Na Slovensku v roce 2004 dokonce pievazoval
ptiliv prvotnich diichodl nad jejich odlivem. Méné€ vyznamna byla ztrata diichodu v procesu prvot-
niho rozdéleni na Slovinsku. Ztrata diichodu v procesu prvotniho rozdéleni ma realné dopady na
ekonomiku a dochazi k tomu, ze HND roste pomaleji nez HDP, coz se zpravidla negativné projevi
v riistu koneéné spotieby a investic.”

Tabulka 6: Hruby narodni diichod v % hrubého doméaciho produktu

Rozdil mezi
2004 2005 2006 HND a HDP"
EU-15 100,2 100,1 100,3 0,2
CR 94,3 95,6 94,3 -53
Mad’arsko 94,1 942 929 -6,3
Polsko 95,9 96,6 95,9 -39
Slovensko 100,4 97,4 97,0 -1,7
Slovinsko 98,8 99,1 98,8 -1,1

Poznamka: " v % HDP (roéni pramér v letech 2004-2006). Pramen: EUROSTAT (2007), National Accounts.

? Vzhledem k tomu, e se do odlivu prvotnich diichodii zahrnuji i reinvestované zisky, nemusi byt vliv odlivu
dichodt do zahrani¢i na investice tak silny.
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V odlivu dichodt jsou v poslednich letech rozhodujici platby spojené s predchozim prilivem
primych zahrani¢nich investic (reinvestice zisku, platby dividend z PZI a troky z PZI). Na
jejich vyvoj piisobi 1 razné faze piilivu pfimych zahrani¢nich investic. V prvni fazi ptfevazuje
ptiliv zahrani¢nich investic, ve druhé fazi se stdva vyznamny objem reinvestovaného zisku a
ve tfeti fazi pfevazuje repatriovany zisk. Rozdily mezi zemémi jsou zna¢né. Mad’arsko za-
znamenalo znaény piiliv investic jiz v prvni poloving 90. let, CR a Slovensko az ke konci
90.let a na poc¢atku nového stoleti, na Slovinsku byl ptiliv zanedbatelny v disledku vétsi regu-
lace kapitalovych tokil se zahranic¢im. Jinou formou toku prvotnich diichodi mezi zemémi
jsou mzdy. V nékterych zemich zaméstnanost zahrani¢nich pracovnikti hraje dalezitou ulohu,
zatimco v jinych dochdzi k migraci pracovnikli do zahranic¢i. S tim je spojen i pohyb mezd.
Tak napt. v CR pfevazuje odliv mezd, zatimco na Slovensku jejich pfiliv.

Realné zmény HND pocitané ve stalych cenach’ ukazuji rozdilnou dynamiku ve srovnani
s tradicnim ukazatelem HDP (viz Tab. 7). Reélny rtst dichodi v procesu prvotniho rozdé-
leni, at’ jiz v podobé ndhrad zaméstnancii ¢i provozniho zisku, se nakonec promita i do spo-
tteby a investic. Rist HND je casto charakterizovan silnymi meziroénimi vykyvy
v disledku zna¢nych zmén v tocich prvotnich dichodli mezi zemémi. Pro obtiznost ziskéani
uplnych a spolehlivych udaji o tocich dichodi mezi zemémi, mohou byt tidaje o realném
ristu HND méné spolehlivé nez udaje o riistu HDP. V piipadé CR v letech 2001 — 2006
predstavovala ztrata ristové dynamiky méfena realnym rastem HND proti HDP pramérné
ro¢né¢ zhruba 0,5 p.b. Stejnou ztratu dynamiky HND proti HDP zaznamenalo v letech 2003—
2006 Mad’arsko. V Polsku byl rozdil mezi ristem HDP a HND pomérné¢ maly s vyjimkou
roku 2004. Na Slovinsku v disledku relativné nizkého odlivu prvotnich dichodl byl rozdil
mezi rustem HDP a HND zanedbatelny. Na Slovensku rostl HND podstatn¢ pomaleji nez
HDP v poslednich dvou letech. V roce 2005 dosahla ztrata ristové dynamiky HND proti
HDP vice nez 3 p.b.

Tabulka 7: Realny rist HDP a HND (v %, stalé ceny piedchoziho roku)

2003 2004 2005 2006 2003-2006
CR HDP 3,6 42 6,1 6,1 5,0
HND 39 2,7 7,5 5,6 4,9
Mad’arsko | HDP 4,1 4,9 42 39 4,3
HND 4,6 39 44 2,4 38
Polsko HDP 3,8 53 35 6,1 4,7
HND 3,0 2,6 43 5,8 39
Slovensko | HDP 472 5,4 6,0 8,3 6,0
HND 3,6 6,7 2,9 7,7 52
Slovinsko | HDP 2,7 4.4 4.0 5,2 4,1
HND 24 4,0 4,3 4,9 39

Pramen: ECFIN (2007), s. 51, 5. 81,5.91,5. 97, 5. 99.

Ukazatele realného diichodu maji pomérné kratkou historii a souvisi s rostouci integraci
sveétové ekonomiky, volnym pohybem kapitdlu a pracovnich sil 1 s rostoucim vyznamem
zahrani¢niho obchodu. Blahobyt zemé nezalezi totiz pouze na produkéni vykonnosti zemé
meéfené ukazatelem HDP, ale i na tom, jak jsou vyrobky a sluzby sménovany prostiednic-
tvim zahrani¢niho obchodu a jak je vytvoteny diichod rozdélovan mezi narodni ekonomikou
a sveétem. Plati to zejména pro malé, znacné oteviené ekonomiky, jako jsou nové Clenské
zemé EU ze stfedni Evropy.

Hruby domaéci produkt, podle jehoz vyvoje se obvykle posuzuje postup realné konvergen-
ce, zachycuje objem vytvofeného produktu ve stalych cenach. Vyluc€uje tedy nejen zmény

' Saldo prvotnich dichodii se svétem bylo pievedeno do stalych cen pomoci deflatoru HDP. Udaje byly prevza-
ty z ECFIN (2007).
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»domacich® cen, ale i cen, za které se dovazeji a vyvazeji zbozi a sluzby. ZlepSeni smén-
nych relaci se neprojevi v realném rustu HDP, coz je dano tim, Ze v systému narodnich
uctl jsou zmény smeénnych relaci chapany jako cenovy jev (jako zmény deflatorti vyvozu
a dovozu, které ovliviiuji vypocet deflaitoru HDP). Ve skute¢nosti maji redlny efekt, ktery
se v ptipad¢ zlepseni sménnych relaci projevi jako realny rist diichodl, ktery umoziuje
zvysit domaci uziti a tedy i blahobyt zemé (tento efekt je kvantifikovan v ristu redlného
hrubého domaéaciho diichodu). Praveé toto dilema cenového a realného efektu vede cCasto
k nedorozuménim a ke kritice ukazatele HDP, ktery nebere v uvahy ptinosy ¢i ztraty vy-
plyvajici ze zmén sménnych relaci (viz Spévacek 2005). Zmény cen v zahrani¢nim ob-
chodé (sménné relace jako pomér cen vyvozu a dovozu) vSak v malych otevienych eko-
nomikach vyrazné ovliviiuji redlny hruby doméci diichod v dané zemi a rychlost jeji kon-
vergence k vyspélym ekonomikam.

Dlouhodobé ptiznivy vyvoj sménnych relaci je charakteristickym rysem ¢eské ekonomiky.
V roce 2006 se ve srovnani s rokem 1995 zvySily o 10 %, coZ byl nejptiznivéjsi vyvoj
v ramci zemi EU-25 s vyjimkou Litvy. To mimo jiné umoznilo rychlejsi rast redlného di-
chodu nez HDP v ro¢nim priméru o 0,6 p.b. Naopak v Polsku, na Slovensku a v Mad’arsku
byl vyvoj sménnych relaci vyrazné nepiiznivy, nebot’ za uvedenou dekadu poklesly o 6 %,

resp. 0 3,6 a 3,4 %. Ve Slovinsku viceméné stagnovaly.

Pti zhorSovani sménnych relaci mize HDP rychle rust, avSak spotfeba a investice ptfitom

vvvvvv

ukazatelem realné konvergence je proto realny dichod, ktery zmény sménnych relaci bere
v tvahu. Rozdilny vyvoj hrubého realného domaciho dichodu (RHDD) a HDP v propoctu
na obyvatele v obdobi 2001-2005 ukazuje tabulka 8.

Tabulka 8: Tempa ristu HDP a RHDD na obyvatele v letech 20012005 (ro¢ni priméry v %)

HDP % RHDD % | Rozdil p.b.
Ceska republika 3,9 4,5 0,6
Mad’arsko 4,6 4.7 0,1
Polsko 3,1 3,3 0,2
Slovensko 4.6 4.4 -0,2
Slovinsko 33 3,5 0,2
EU-27 1,4 1,5 0,1

Pramen: Vlastni propocty RHDD podle rovnice ESA95, podklady EUROSTAT (2007a, b), cit. 28. 6. 2007 a
ECFIN, Economic Forecast, Spring (2007), s. 80-83. CR podle CSU, ro¢ni narodni ucty, cit. 28. 6. 2007.

Vliv zmén sménnych relaci byl ve skupiné sttedoevropskych zemi zna¢né rozdilny. Zatimco
na Slovensku byl vliv zmén sménnych relaci dokonce negativni (rist RHDD byl v letech
2001-2005 pomalejsi nez rast HDP) a v ptipadé¢ Mad’arska, Polska a Slovinska mirné pozi-
tivni (rozdil mezi ristem HDP a RHDD byl velmi maly a ¢inil 0,1-0,2 p.b. HDP), v ¢eské
ekonomice byl tento vliv vyznamny. Celkové ptevazovaly piinosy ze zmén sménnych relaci
(v letech 2001-2005 Cinily primémeé rocné 0,6 p.b. HDP) a pouze v letech 2005 a 2006
dochézelo ke ztratdm (viz Tab. 9). To odliSovalo vyvoj ¢eské ekonomiky od ostatnich zemi
sttedni Evropy.

Tabulka 9: Rist RHDD a HDP v Ceské republice (v %, stalé ceny piedchoziho roku)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2001-2006
RHDD 4,1 4,1 3.9 4,8 5,1 5.8 4,6
HDP 2,5 1.9 3,6 4,6 6,5 6,4 4,2
Rozdil v p.b. 1,6 2,2 0,3 0,2 -14 | 0,6 0,4

Pramen: CSU — roéni a &tvrtletni narodni uéty (Eerven 2007), vlastni vypodet.
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1.4 Zuzovani mezery v ekonomické trovni

V zemich EU-5 probihd pomérné rychla realna konvergence, ktera akcelerovala tésné pied a
po vstupu do EU. Vroce 1995 €inil HDP na obyvatele v parit¢ kupniho standardu (PPS)
v zemich EU-5 v relaci k EU-25 v priméru 50 % a v roce 2006 se zvysil na 60 % (viz Obr. 3).
Nejblize k primérné ekonomické trovni EU jsou Slovinsko a Ceska republika, které se
v zebticku zemi EU-25 zatfazuji na konec stfedni tietiny. Slovenskd ekonomika v poslednich
letech rychle dohani urovent ekonomiky mad’arské, obé tyto stiedoevropské zemé vSak byly
nedavno predhonény Estonskem. Nejslabsi uroven ma Polsko, které se nachéazi v poradi jako
posledni. V nové rozsitené EU-27 se za Polsko zafazuje jesté Bulharsko a Rumunsko.

Nové c¢lenské zemé patii vesmeés do kategorie dohanéjicich ekonomik. Na rychlost postupu
jejich realné konvergence k vyspélym zemim EU (pivodni EU-15) mé proto vyznamny vliv
jejich nizka vychozi ekonomicka uroven. V ramci zemi EU-25 probihala redlna konvergence
nejrychleji v pobaltskych zemich, jejichz ekonomicka troven se v roce 1995 pohybovala jen
kolem 30 % priméru EU-25. Ceska ekonomika méla ve druhé poloving 90. let v diisledku rece-
se tempa ekonomického riistu spiSe nizsi a po vzestupu v soucasné dekadé naopak vyrazné vys-
§i, nez by odpovidalo podminkam stfedné ekonomicky vyspélé zemé v evropském méritku.
Obriazek 3: HDP na obyvatele v PPS v zemich EU-5 v letech 1995-2006"
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Pozn.: " Za EU-5 vazené praméry. Rok 2006 predb&zné. Pramen: EUROSTAT (2007a), cit. 30. 5. 2007.

1.5 Zavéry k prvni casti

e Ekonomicky rist zemi EU-5 po vstupu do EU vyrazné akceleroval a realna konver-
gence se urychlila. Zrychleni realného ristu HDP v letech 2004—2006 proti obdobi
2001-2003 ¢&inilo zhruba 3 p.b. v piipadé Ceské republiky, Polska a Slovenska. Proces
dohanéni byl zalozen na predstihu v tempech ristu produktivity prace i souhrnné
produktivity faktorti. Tempa rstu SPF se v obdobi akcelerace v letech 2004-2006 po-
hybovala v jednotlivych zemich EU-5 od 3,0 % do 4,2 % (v CR 4,0 %), zatimco v EU-
15 to bylo pouze 0,8 %.

e Alternativni ukazatele ekonomické vykonnosti, které¢ berou v uvahu odliv prvotnich
diichodii do zahrani¢i (hruby narodni dichod) a zmény sménnych relaci v zahrani¢nim
obchod¢ (realny hruby domaci diichod) poskytuji ponékud odlisny obraz o ekonomic-
kém vyvoji. Relativné zna¢ny odliv prvotnich dichodi predevsim ve formé repatriova-

10
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nych a reinvestovanych ziskli k zahranicnim vlastnikiim vede k pomalejSimu rastu
hrubého nérodniho diichodu (HND) nez HDP, coZ je nejvice patrné v Mad’arsku a v CR,
kde je HND nizs8i nez HDP jiz o 6,3, resp. o 5,3 %. Na Slovensku, kam pfiplyvaly PZI
pozdé¢ji, tento proces teprve zacind. ZlepSovani docilovanych cen ve vyvozu v relaci
k dovoznim cenam se projevilo ptiznivé v CR, kde ukazatel redlného hrubého domaciho
diichodu v letech 19962005 ptedstihoval rast HDP o0 0,6 p.b.

e Proces realné konvergence se urychlil a zem¢ EU-5 vyrazné zvysily svou ekonomic-
kou uroven v relaci k EU-25 (z 50 % v roce 1995 na 60 % v roce 2006). Slovinsko a CR
se nachézeji v zebricku ekonomické tirovné ke konci stiedni téetiny zemi EU (s HDP na
obyvatele ve vysi 84, resp. 76 %), ostatni postkomunistické ¢lenské zemé jsou ve tietiné
posledni. Na rychlost postupu realné konvergence v jednotlivych zemich mé vyznamny
vliv jejich vychozi ekonomickd troven. Nejrychleji se piiblizovaly k EU zemé s nizkou
vychozi Grovni diichodu na obyvatele (pobaltské zemé¢). Lze predpokladat, Ze s rlistem
ekonomické irovné bude proces realné konvergence zpomalovat (ekonomicka troveit CR
se v poslednich 6 letech ptiblizovala k EU-25 o 2 p.b. v ro¢nim priméru). Soucasné bude
dochazet ke konvergenci cenové a mzdové.

e Mira ekonomické aktivity a mira zaméstnanosti jsou dosud nizké v Polsku,
v Mad’arsku a na Slovensku, kde jejich mozné zvySeni piedstavuje vyznamny dalsi
zdroj ekonomického riistu (na Slovensku a v Polsku jde pfedev§im o sniZzeni miry ne-
zaméstnanosti, v Mad’arsku o zvyseni miry ekonomické aktivity). V CR a ve Slovinsku
se tyto hodnoty nachézeji viceméné na primérné trovni EU. I zde je vSak jejich dalsi
rust pii zvySeni pruznosti pracovniho trhu mozny a zadouci, nebot’ vyuziti pracovnich
zdrojii v EU nedosahuje primérné urovné zemi OECD.

® Ve vSech zemich EU-5 zlstava vyznamnym zdrojem zvySeni ekonomického vykonu pre-
sun zaméstnanosti do sektoru sluzeb, ktery dosud zaujima pouze 55 az 63 % celkové
zaméstnanosti (v CR 57 %), zatimco v nékterych vyspélych zemich EU se blizi az k 70 %.

2. Nominalni konvergence a cenova konkurenceschopnost

2.1 Konvergence cenovych urovni

Cenova konvergence v ekonomice je Casto chapana jako proces priblizovani celkové cenové trovné
vzhledem k jisté zemi (skuping zemi), coZ je viak velmi hrubym pohledem na tento problém."" P¥i
analyze cenové konvergence je zapotiebi kombinovat pohled makroekonomicky, tj. konvergenci
celkovych cenovych hladin a zabyvat se otdzkou jejich determinant, s pohledem mikroekonomic-
kym, tj. strukturdlnimi aspekty cenové konvergence (konvergenci relativnich cen).

V literatufe je Casto diskutovana otdzka velmi nizké cenové hladiny v ¢eské ekonomice,
kterd je jejim dlouhodobym charakteristickym rysem a mohla by pfedstavovat problém
v situaci pfijeti spole¢né mény. Mezi jednotlivymi autory nepanuje shoda, je vSak mozné vy-
jmenovat nékteré z faktort, které mély vyrazny vliv na cenovou troven ceské ekonomiky
(napft. viz Skofepa 2001; obecngji tento problém pro transformujici se ekonomiky rozebira
napi. Egert 2006): "2

" Cenova konvergence je soulasti nominalni konvergence, tj. konvergence viech nominalnich veligin
v ekonomice. Pro piehled riiznych definici pouzivanych v této souvislosti napf. viz Zd'arek (2006).

12V této souvislosti uved’me, Ze druha néstupnicka zemé byvalé federace, kde vychozi situace byla podobna — Sloven-
ska republika — Celila podobné, avsak nikoliv tak vyrazné dimenzi problému. Jednim z moznych vysvétleni mtize byt
niz8i ekonomicka Grovei a specificky vyvoj ekonomiky po roce 1993.

11
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e troji devalvace koruny na pocatku transformac¢niho procesu;

e cenové relace a jejich zkresleni pochdzejici z minulého rezimu;
e vliv nepiimych dani;

e rychlost a ndklady arbitraze;

e podil sektoru produkujiciho neobchodovatelné statky a sluzby;
e nedokonala konkurence;

e mimoekonomické faktory;

o statisticky klam.

Box 1: Mezinarodni srovnavani

Mezinarodni srovnavaci program (International Comparison Programme, ICP) vznikl v 50. letech
vreakci na potieby srovnatelnych ukazatelti v ramci zemi seskupenych v OECD." Stavajici podoba
ICP pochazi z konce 60. let (1967), kdy byla vytvofena metodika pod gesci OSN (a za podpory Svétové
banky). Vzhledem k ucasti fady zemi celého svéta (vyspélé i rozvojové zemé) se z ICP pozdéji vydélil
Evropsky srovnavaci program (European Comparison Programme, ECP). Podrobnéji k historii mezina-
rodnich projekth viz Kravis, Heston, Summers (1982).

Na jeho zakladé vznikla pravidelna Setfeni organizace OECD a EUROSTATu (ECP), prvé se usku-
teCnilo v roce 1980 a zahrnovalo 18 zemi. Nasleduijici kola byla v pétiletém intervalu (1985 a 22 zemi,
1990 a 24 zemi). Od roku 1993 jsou Setfeni uskute€fiovana v tfileté periodé: rok 1993 a 24 zemi, rok
1996 a 32 zemi (28 zemi OECD bez JiZzni Koreje a dalSi 4 pfidruZzené staty, mj. Slovenska republika a
Slovinsko)," rok 1999 a 43 zemi (30 &lenti OECD, 8 kandidatskych statli a 5 ostatnich zemi) a ko-
necné Setfeni za rok 2002 zahrnovalo 42 zemi, obdobna struktura zemi byla i v pfipadé posledniho
Setfeni za rok 2005.

Metodologickym zakladem, ktery umoznil mezinarodni srovnavani, je jednotna metodologie pro kon-
strukci sledovanych agregatt v systému narodnich ucta (SNA 1968), v pfipadé ICP jde o definici ukaza-
tele duchodu (HDP), dalSim je volba cen, které jsou sledovany. Z diivodu zmény v metodologii nejsou
vysledky za jednotliva Setfeni ICP v 90. letech vzajemné zcela srovnatelné (mimo poslednich dvou za
léta 1999 a 2002), nebot napf. v ICP za rok 1996 byly provedeny metodické zmeény v pfipadé sledovani
kapitalu (hruba tvorba fixniho kapitalu) ve srovnani s pfedchozimi Setfenimi (viz Spévacek 2003), od Se-
tfeni za rok 1999 je zakladem metodologie novy systém narodnich uctd SNA 1993 a nikoliv do té doby
pouzivany SNA 1968 atd.

Parita kupni sily (purchasing power parity — PPP) je uméla ménova jednotka, ktera slouzi jako konver-
tor pfevadéjici narodni ceny a béZny sménny kurz do mezinarodné srovnatelné hodnoty. PPP je kurzo-
vy konverzni pomér, ktery vyrovnava cenovou Uroven dané zemé s cenovou Urovni zemé (seskupeni
zemi) zvolené za srovnavaci (benchmark country). Srovnatelné ceny a PPP, ktery pochazi ze srovnani,
mohou byt na drovni individualnich produkt(i nebo po provedeni pfisluSnych agregaci na urovni skupin
zbozi, SirSiho spotfebniho agregatu nebo celého HDP. EUROSTAT pouziva obdobné definovany kon-
verzni pomér PPS (Purchasing Power Standard), ktery je tvofen na zakladé priméru cen zemi
v Evropské unii.

Srovnatelna cenové uroven (comparative price level — CPL)15 je urCena jako podil b&Zného (spotového)
sménného kurzu a kurzu daného PPP. Ukazatel CPL je zpravidla uvadén v procentech v relaci k srovnavaci
zemi (priméru zemi, integracnimu celku), fj. napf. eska cenova uroveri vzhledem k USA nebo priméru EU-
15, OECD-30. EUROSTAT pouziva ukazatel index cenové urovné (price level index — PLI).

13 Slo o srovnavani mezi USA, Velkou Britanii, Francii, Némeckem a Italii jesté v ramci seskupeni OEEC. Jak uvadi

Nachtigal a Tomsik (2002), obdobné projekty byly uskute¢tiovany napt. i v Jizni Americe v 60. letech minulého stole-

ti. Toto, pfedchozi a nasledna Setfeni byla zaloZena na tzv. star system principu, tj. jedna zemé byla vzata jako central-

ni a ostatni porovnavany vici ni. Vyhodou byla sice jednoduchost a interpretovatelnost, na druhé strané problémem
byla volba této referencni zemé.

T kdyz se v roce 1990 a 1993 CR a SR staly soucasti Setfeni ve skuping koordinované Rakouskem (bilateralni etfeni
a z nich byly odvozeny relace vici ostatnim zemim), neni mozné povazovat tato Setfeni za zcela standardni jak vzhle-
dem k jejich charakteru, tak situaci ekonomiky v tomto obdobi. Standardni soucasti Setfeni se stala CR az v roce 1996.

Do roku 1993 byly odliSovany bilateralni a multilateralni Setfeni podle zptisobu uskuteciiovani komparaci mezi zu-
Castnénymi zemémi.

'* Existuje fada variant prekladu tohoto terminu: srovnatelnd cenové hladina, troveii; komparativni cenovéa hladina
(MF CR), trovei; relativni cenova hladina. Nejptesnéjsi je vsak nami uvadény pieklad.
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V soucasnosti mohou byt velmi diilezité posledni tii uvedené faktory. Jedno z vysvétleni vy-
chédzi zuvahy o vyznamu neobchodovatelnych statkii v ekonomice. Nizka cenova troven
v ekonomice je ale zejména dana vlivem obchodovatelnych a neobchodovatelnych statkli a
jejich vahou ekonomice. K problematice arbitraZze a otdzce obchodovatelnosti, tj. moznosti
prosazeni zékona jediné ceny pro dany statek (napf. viz Zd’arek 2007). Specificka je otazka
statistick¢ho klamu; pokud neni k dispozici dany reprezentant ve srovnavanych ekonomikach,
dochazi k expertnim upravam kvality v p¥ipad® nahradniho reprezentanta.'® Je otazkou, jak
kvalitni je tento odhad, ale i ptes tuto skutecnost jde o hypotetickou cenu, ktera se mize lisit
oproti skutecné, na trhu dosazitelné. Tak vznika podcenéni cenové hladiny v ekonomice.

Jak jsme vidéli v pfedchozi casti, existuje pomérné tésna zavislost na makroekonomickeé
urovni mezi ekonomickou a relativni cenovou urovni (comparative price level — CPL) pro
HDP v dané zemi. SoubéZzné s redlnou konvergenci probihd konvergence nomindlni, pfede-
v§im pfiblizovani cenovych tirovni. Relativni cenova uroven (comparative price level, CPL)
zemi EU-5 ve vztahu k priméru za EU je celkové niz8i vzhledem k niz$i ekonomické trovni.
V jednotlivych zemich se vSak lisi i stupen odchylek cenové irovné od ekonomické urovné.
Ptiblizovani relativni cenové urovné muze probihat pomoci dvou kanala (viz Box 2).

Box 2: Kanaly cenové konvergence

PFizpusobeni relativni cenové hladiny (CPL) v ekonomice mlzeme vyjadfit pomoci jednoduchého
vztahu (viz Lewis 2007):

CPL, =y, +7,, (1)
kde y, pfedstavuje pohyb ménového kurzu a 7, miru inflace.

Vyznam kanall zavisi na rezimu ménového kurzu v dané zemi. Jestlize je fixni, veSkeré pfizpl-
sobovani se odehrava prostrednictvim inflaéniho kanalu, v pfipadé volné pohyblivého kurzu mo-
hou byt zmény CPL diky vlivu obou kanall v razné proporci. Je-li stanoven inflaéni cil (jak je to-
mu v CR), je stanoven rozsah ptisobeni inflaéniho kanalu p¥i cenové konvergenci.

Za cenovym kanalem jsou skryty zmény v ekonomické struktufe (selektivni inflace), poptavkové a
nabidkové faktory, ale téz probihajici deregulace administrativné ovliviiovanych cen, Upravy dani
(napf. jejich harmonizace v EU) apod.

Za kurzovym kanalem mohou byt jak tranzitorni, tak fundamentaini faktory. Zatimco tranzitorni

za kterymi je napf. vyvoj produktivity prace (HDP na zaméstnanou osobu) v dané ekonomice.

Vyvoj produktivity je rozdilny podle odvétvi v ekonomice (teoretickym vysvétlenim je Balass(v-
Samuelson(v efekt) a byva chapan jako nabidkové vysvétleni. Poptavkova vysvétleni jsou spo-
jena s faktory souvisejicimi s vyvojem realného dichodu (pfi rozdilech v elasticitach spotfeby
na pfijmu, viz napf. Bergstrand 1991), na vlivu relativni vybavenosti dané zemé vyrobnimi faktory
(relativni hojnost, resp. vzacnost daného faktoru, viz napf. Bhagwatti 1984). Mezi dalSi proménné
ovliviujici cenovou uroven v ekonomice (strukturalni faktory) je mozné zaradit celou fadu veli¢in
(vefejné vydaje, verejné pfijmy, produktivita prace), které byly diskutovany a ovéfeny v literature
(napf. viz Cihak, Holub 2003; Clague 1986; Kleiman 1993; Nesti¢ 2005).

Charakteristickym rysem ceské ekonomiky je velka odchylka cenové urovné od ekono-
mické virovné smérem dolii. V obdobi od roku 1995 doslo sice v CR k nejrychlej§imu vze-
stupu, avSak CPL se stale nachazi pod hodnotami, odpovidajicimi zemi s danou ekonomic-
kou tirovni. V roce 2006 dosahovala ekonomicka urovei CR 71 %, avak cenova Grovei
celkového HDP pouze 56 % v relaci k EU-15. V Mad’arsku, Polsku a na Slovensku je relace
cenové urovné mnohem blize k relaci v ekonomické urovni. Slovinsko se odliSuje tim, ze
tam cenova tUroven v relaci k EU-15 nestoup4, ale stagnuje ¢i mirné klesa (viz Obr. 4).

'® Musi dojit ke zméné odpovidajici deské polozky, pricems tento rozdil je ocenén néklady na jeho vytvoreni. Speci-
ficky problém nastava v ptipade znackového zbozi.
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Rychlé p¥iblizovani cenové hladiny v CR se v soucasné dekadé uskutediiuje pouze zpeviio-
vanim nominalniho kurzu CZK, zatimco infla¢ni diferencial k zemim EU se na ptiblizovani
nepodili a v roénim praméru je dokonce zaporny. V letech 2001 — 2006 ¢inila primérna ro¢ni
mira inflace v CR 1,9 % a v eurozoné 2,2 % (podle HICP). Pramérné roéni zhodnoceni viigi
euru pfitom ve stejném obdobi doséhlo 3,9 %. Pfitom se nezhorSovala obchodni a vykonova
bilance v zahrani¢nim obchod¢, kterd naopak od roku 2005 ptesla do aktiva. Tento fakt je
nutno brat v tivahu pii prfechodu na spole¢nou ménu, kdy kurzovy kanal odpada a piiblizovani
cenové hladiny bude probihat pouze inflacnim diferencialem.

Obrazek 4: Proces realné a nominalni konvergence v zemich EU-5, rok 1995 a rok 2006 (EU-15 = 100)

Srovnatelna cenova hladina pro HDF

30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80
HDP p.c. v PPS (EU-15 = 100)
— ¢ -CZ - —HU —A—PL —-x%--S| —%—SK

Pramen: EUROSTAT (2007a), cit. 23. 5. 2007.

2.2 Strukturalni aspekty vyvoje cenové urovné

Odchylky celkové cenové urovné v zemich EU-5 od Grovné v zemich EU-15 jsou vyznamné
ovliviiovany odliSnou cenovou trovni verejné spotieby, kterd je v téchto zemich v relaci
k zemim EU-15 niZ§i neZ cenova uroven HDP. Tento vliv se projevuje v rozdilné CPL vydaji
na spotiebu domacnosti a CPL skute¢né individudlni spotieby, do niz je ¢ast vetejné spotieby
zahrnuta. Cenova troven vydaji na spotfebu domacnosti je pfitom zhruba shodna s cenovou
urovni HDP (viz Tab. 10).

Tabulka 10: CPL celkového HDP, vydaji na spotiebu domacnosti a skute¢né individualni spoti‘eby v roce
2002 podle mezinarodniho Setfeni ECP (EU-15 = 100)

HDP Vydaje domacnosti o Skutecna
na koneénou spotiebu individualni spotieba
Ceska republika 52 53 47
Mad’arsko 49 51 44
Polsko 49 53 46
Slovensko 39 40 35
Slovinsko 66 67 64
EU-25 97 97 96
OECD 108 109 110

Pramen: OECD (2005), s. 37, s. 40, s. 137-138, s. 141-142, vlastni vypocet.

NiZz8i ceny vetejné spotieby v zemich EU-5 jsou v CPL celkového HDP kompenzovany vys-
$Simi cenami hrubé tvorby kapitalu, zejména stroju, pochézejicich z velké ¢asti z dovozu.
CPL investi¢nich statkil zaznamenala také nejrychlejsi vzestup, jak dokumentuji udaje za CR.
V roce 2005 ¢&inila CPL stroji a zatizeni v CR jiz 92 % tirovné Némecka (mezi roky 1999 a 2005
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se zvysila o pétinu), zatimco CPL spotieby vlady cinila pouze 36 %. CPL staveb, které patii na
rozdil od stroju spise k neobchodovatelnym statktim, zistava pod priimérem (viz Tab. 11).

Tabulka 11: CPL vydajovych slozek HDP v CR v relaci k Némecku (cenova tiroveii Némecka = 100)

1996" | 1999 [ 2002 [2005?
Spotieba domacnosti 37,4 41,8 50,9 56,0
Hruba tvorba fixniho kapitalu . 50,9 64,1 67,6
Stroje a zatizeni . 73,0 91,2 92,3
Stavby . 35,1 44,2 50,8
Spotieba vlady . 22.6 30,6 36,4
HDP celkem 31,7 38,5 48,3 53,5

Pozn.: Y Udaje mezi roky 1996 a 2005 nejsou z diivodu metodickych zmén plné srovnatelné. l}ok 1996 pievzat ze studie
Cihak, Holub (2003), roky 1999 a 2002 podle ECP, rok 2005 podle EUROSTATu. Pramen: Cihak, Holub (2003), s. 22;
OECD (2000), s. 118-121; OECD (2002), s. 119; OECD (2005), s. 122; EUROSTAT (2007c); vlastni vypocet.

Pro ceskou ekonomiku je pfiznacné pomérné vyrazné rozptyleni cen jednotlivych statk
ve srovnani s EU (srov. Cihak, Holub 2003a). A to i pfesto, Ze samotny pramér zemi EU je
ovlivnén zahrnutim zemi s rozdilnymi cenovymi Urovnémi (bohat$ich a chudsich). Pokud
porovname Setfeni za rok 1999 a 2002 pro Ceskou republiku, vychazi nam vyrazné rozdily
mezi dil¢imi skupinami cen (viz Obr. 5). Napf. oproti minulému Setfeni (rok 1999) je vidét
zietelny posun v cenovych trovnich v CR. Ve skupiné s nejniz§i urovni cen zlistava pouze
vzdélani, druha skupina neobsahuje jiz zddnou polozku, naopak v nejvyssi skupin€ jsou mimo
odivani a obuv téz telekomunikace. Podle poslednich odhadd cenovych trovni za rok 2005
vidime pokracovani posunu smérem k vy$§im cenovym Urovnim (v rdmci tfidy I. jiz neni
z4dna polozka a ve tfid¢ II. je zastoupeno pouze vzdelani).

Obrizek 5: Vyvoj tirovni srovnatelnych cen spotieby domacnosti v CR v %, roky 1996, 1999, 2002 a odhad pro
rok 2005 (Némecko = 100)

60

B 1999 @1996 02002 02005 V] vV

a
o
!

N
o
L

VI

n [

0-25 26-35 36-45 46-55 56-65 66-75
Relativni cenova uroven (SRN = 100)

w
o
!

N
o
!

Spotreba (nominalni vahy, v %)

-
o
!

Pozn.: daje za rok 1996 nejsou pln¢ srovnatelné s ostatnimi léty. Polozky v intervalech: rok 1996: I. — hrubé najemné,
paliva a energie, zdravotnictvi, vzdélani, II. — restaurace a hotely, telekomunikace, III. — rekreace a kultura, ostatni, [V. —
potraviny, nealkoholické napoje, odévy a obuv, V. — alkoholické napoje, tabak, narkotika, vybaveni, zafizeni a udrzba,
doprava, VI. — 0, VII. — 0; rok 1999: 1. — hrubé najemné, paliva a energie, vzdélani, II. — zdravotnictvi, III. — 0, IV. — po-
traviny, nealkoholické napoje, alkoholické napoje, tabak, narkotika, rekreace a kultura, restaurace a hotely, ostatni, V. —
odévy a obuv, vybaveni, zafizeni a udrzba, doprava, telekomunikace, V1. — 0; VII. — 0; rok 2002: I. — vzdélani, II. — hrubé
najemné, paliva a energie, IIl. — zdravotnictvi, IV. — restaurace a hotely, ostatni, V. — potraviny, nealkoholické napoje,
doprava, rekreace a kultura, VI. — alkoholické napoje, tabak, narkotika, odévy a obuv, vybaveni, zafizeni a Gidrzba, VII. —
telekomunikace; rok 2005: 1. — 0, II. — vzdélani, III. — hrubé ndjemné, paliva a energie, zdravotnictvi, IV. — rekreace a
kultura, restaurace a hotely, ostatni, V. — potraviny a nealkoholické napoje, alkoholické napoje, tabak, narkotika, VI. —
doprava, VII. — odévy a obuv, vybaveni, zafizeni a udrzba, telekomunikace. Pramen: OECD (1999), OECD (2002);
OECD (2004); EUROSTAT (2007a); EUROSTAT (2007b), vlastni vypocet.
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Vyrazného rustu ve sledovaném obdobi dosahla fada polozek ve spotfebé domacnosti, které
chapeme jako obchodovatelné (riizné typy potravin a napoju, telekomunikacni sluzby,
odévy a obuv, osobni dopravni prostfedky, ale téz stroje a zafizeni, které se jiz piiblizily
urovni némeckych cen). V nékterych piipadech mély na cenovy rist vliv daniové pravy a
harmonizace (tabak, alkoholické népoje), neslo tedy o pfirozeny cenovy rast. Vedle toho
existuji skupiny zbozi a sluzeb, kde cenova konvergence je velmi pozvolna. Jde pfedevsim
o neobchodovatelné sluzby, jako je zdravotnictvi a vzdélavani, ale 1 o stravovani, ubytovani,
kulturni sluzby apod. Rozdilné cenové relace a odliSnou rychlost piiblizovani cen
v hlavnich kategoriich zbozi a sluzeb zaznamenava tabulka 12.

Tabulka 12: Relativni ceny hlavnich kategorii vydajii na spotiebu domacnosti v CR ve srovnani s Némeckem

1996" | 1999 | 2002 | 2005 | Zmena
v p.b.
Spotieba domacnosti celkem 34,7 41,9 50,9 56,0 9,0
Potraviny a nealkoholické napoje 46,8 50,1 57,0 63,1 6,9
Alkoholické napoje, tabak 63,0 53,6 66,5 64,8 12,9
Odévy a obuv 48,3 63,1 73,6 97,2 10,5
Bydleni, energie, paliva 18,8 23,4 33,0 37,8 9,6
Bytové vybaveni, zafizeni domécnosti 58,5 64,1 68,8 79,0 4.7
Zdravotnictvi 14,0 26,1 35,8 39,2 9,7
Doprava 62,4 58,9 63,8 68,8 49
Posty a telekomunikace 26,4 61,2 96,7 98,6 35,5
Rekreace, kultura a sport 41,6 49,4 59,0 51,2 9,6
Vzdélani 10,9 13,8 19,0 27,9 5,2
Stravovaci a ubytovaci sluzby 31,1 47,0 54,2 51,0 7,2
Ostatni zboZi a sluzby 36,2 46,3 51,4 48,4 5,1

Pozn.: " Viz poznamku k tabulce 2.4. ? Mezi Setfenimi za roky 2002 a 1999. Pramen: Cihak, Holub (2003), s.
22; Pramen: Cihak, Holub (2003), s. 22; OECD (2000), s. 118—121; OECD (2002), s. 119; OECD (2005), s. 122;
Eurostat (2007c¢); vlastni vypocet.

Nelze ptesn¢ odhadnout, jak dlouho bude proces cenové konvergence v zemich EU-5 trvat.
Ukazuji to zkuSenosti méné vyspélych zemi, které se staly ¢leny Evropské unie v 80. letech
minulého stoleti, resp. zkuSenosti Irska. Hlavnimi determinantami budou vyvoj redlného di-
chodu, redlnych piijma a produktivity prace v relaci k vyspélym zemim. V kazdém ptipadé
jde o obdobi nékolika piistich desetileti.

2.3 ZkuSenosti z vyvoje nominalni konvergence v Evropé

Studie vénované nominalni konvergenci v Evrop€ ukazuji, Ze proces nominalni konver-
gence je postupny avyrazny viadé zemi EU (viz ECB, 1999), a to pfedevSim
v souvislosti s obchodovatelnymi statky. (Jako problematicky aspekt se ukazuje srovnava-
ni vyvoje v eurozoné s vyvojem v ekonomice USA, kterd vykazuje jiné strukturalni cha-
rakteristiky.) V ptfipad¢ neobchodovatelnych statkli a statkd ovlivnénych zdanénim ¢i re-
gulaci vSak tato tendence neni vyrazna. Na druhé strané¢ nékteré studie naopak nepotvrzuji
cenovou konvergenci a to ani v pfipad€ zemi eurozony (viz Lutz 2002; Buseti et al. 20006).
To by ukazovalo na existenci prekazek v EU, které mél proces evropské integrace jiz eli-
minovat. Existuje vSak fadu problému v této souvislosti, coz implikuje moznost a prostor
pro dalsi proces cenové konvergence v ramci stati EU.

Existence zemi s odliSnou mirou inflace (skupina zemi konvergujicich a staty staré EU,
jiny pohled je na zemé s rozdilnou nékladovou konkurenceschopnosti zemi vii¢i ostatnim
zemim v eurozoné, napt. Nizozemsko a Irsko) predstavuje problém z hlediska G¢innosti a
dopadt spolecné ménové politiky. Prestoze zemé s vyss$i mirou inflace maji v soucasné
dobé vahu pfi vypoctu celkové miry inflace ptiblizné ve vysi jedné pétiny, v souvislosti
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s rozSifovanim bude tento podil nartistat a ménova politika by se mohla stat nekonzistent-
ni, nebot’ ¢eli dilematu, zda reagovat na vyvoj inflace nebo nikoliv. Disledky v podobé
zaporné realné urokové miry v zemich s kladnym inflacnim diferencialem, resp. v zemich
se zapornym diferencidlem se mohou odrazit jak v rozhodovani podnikateli o alokaci
investic, resp. jejich nasledného rozsifovani, tak spottebitelt pii spotfeni, dlouhodobych
investicich (financovanych za pomoci rtiznych finanénich nastroji)."’

Jednim z hlavnich divodi byla potfeba sladéni existence rozdilnych podminek pfi vstupu
do ménové unie. To vedlo vzemich s vys§i mirou inflace k tlaku na jeji sniZeni
s odpovidajicim poklesem urokovych mér v ekonomice. Hospodaiska dynamika mnoha
méné vyspélych zemi byla ovlivnéna timto faktorem (Portugalsko, Recko, Spanélsko).
Piizniva situace pretrvala i bdhem nasledujicich let,'® podpofena i vyvojem na trzich aktiv
predstavujici dodatecny podnét pro spotiebni a investicni vydaje.

Odrazem rozdilného vyvoj miry inflace do konkuren¢ni pozice jednotlivych zemi eurozoé-
ny, je vyvoj redlného ménového kurzu. Obrazek 6 zachycuje jeho vyvoj pro vybrané zemé
EU. Z davodu existence inflacnich diferencidl mezi zemémi eurozony, miizeme identifi-
kovat zemé¢, které zaznamenaly ptiznivy vyvoj, protoze niz8i mira inflace méné ovlivnila
vyvoj REER (napi. Rakousko, Némecko nebo Spanélsko), resp. zemé jako Portugalsko &i
Irsko, které v tomto smyslu vykazuji méné piiznivy vyvoj.
Obriazek 6: Vyvoj realného efektivniho ménového kurzu (1999 = 100)
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Pramen: EUROSTAT (2007), Sustainable Development Indicators, Economic development.

Pro zemé konvergujici se v pfipadé nomindlni konvergence ukazuje byt vyznamnym jak
kanal kurzovy, tak cenovy kanal. Po vstupu do mechanismu sménnych kurzi (ERM II) a
stanoveni centralni parity pro narodni ménu se snizuje vyznam kurzového kanélu, pokud
zemé usiluje o splnéni ptislusného konvergen&niho kritéria,'* po ptijeti spole¢né mény
tento transmisni mechanismus zcela odpada.

7 Velmi problematické je samotna konstrukce maastrichtského konvergenéniho kritéria v piipadé rastu cen.
Diskuse této problematiky neni pfimo obsazena v této praci, existuje vSak velké mnozstvi literatury
k tomuto problému (napt. viz Brook, 2005; Bulit, Hurnik, 2006).

" Vyjimkou je situace v Portugalsku, které doplatilo mimo jiné na svou pozici ,,periferie“ EU v ptipadé
lokalizace vyrob a jejich pfemistovani do novych clenskych zemi. Mezi dalsi faktory je fazen i vyvoj
vefejnych financi (ECFIN, 2007), jez se vSak zda byt spiSe vyvolana pfedchozim faktorem (viz situace
Recka).
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Box 3: Prizplisobovaci procesy v pfipadé ménové unie — pfipad Nizozemska a Rakouska

Obé zemé se nachazely v situaci rozdilné ekonomické a cenové urovné (vyssi realny produkt
na obyvatele je spojen s niZ3i cenovou urovni). Z pohledu eské ekonomiky je zajimave, Ze
se nachazeji ve shodné pozici jako ona, tj. pod linii (niz&§i cenova uroven vici ekonomické).
Béhem poslednich let se vSak podafilo Nizozemsku snizit diferenci (z 12 p.b. v roce 2000 na
6 p.b. v roce 2005), Rakousko zaznamenalo rovnéz pokles (z 14 p.b. v roce 2000 na 10 p.b.
v roce 2005). Miry inflace v obou zemich (narodni pfistup), ale i harmonizované (HICP)
nejsou pfili§ odliSné. Nizozemsko vykazalo skok v mife inflace v letech 2001 a 2002 (5,1 % a
3,9 %), Rakousko udrzovalo velmi nizké miry inflace. Praimér HICP v obdobi 2001-2005 je
2,8 % (Nizozemsko) a 1,9 % (Rakousko). Je rovnéz otazkou, zda zpomaleni tempa ekono-
mického ristu v letech 2002 a 2003 v Nizozemsku (téméf nulovy rast) nebylo zplsobeno pfi-
zpusobovanim narodnich cenovych relaci relacim v prostfedi eurozény, a tudiz nevedlo
k odstranéni Casti mezery. Rakousko zaznamenalo zpomaleni v letech 2001 a 2002, ale
hodnoty ristu HDP zUstaly blizko 1% hranice. Jeden z dalSich moznych pfizpisobovacich
kanall by mohl souviset s metodologickymi zménami (jejich velikost vSak tézko muzeme
posoudit).

Cely proces ptizpusobeni nadrodnich nominalnich Grovni se bude uskutectiovat pomoci cen.
Nebude-li to mozné, resp. bude-li tento kanal uméle potlac¢en, miize byt vysledkem zpomaleni
nutnych strukturdlnich zmén (realné konvergence). Prvé informace z fungovani eurozény jsou
v tomto ptipad€¢ smiSené, a to i z divodu, ze zem¢ v prvé viné byly na vyssim stupni vyspé-
losti (mimo tf, resp. Ctyi zemi), nez je tomu v pfipadé novych Clenskych zemi EU. Zvlasté
vyznamnym bude cenovy kandl v ptipadé zemi s vyrazné odliSnou cenovou (nomindlni) a
realnou (ekonomickou) Grovni, tj. situace Slovinska a pfedevsim Ceské republiky. "

Box 4: Balassuv-Samuelsonuv efekt (HBS efekt)

Tento model je zaméfen na vysvétleni absolutni urovné a pohybu redlného ménového kurzu
pro méné vyspélé ekonomiky (at jiz je chapeme ve smyslu rozvojové ekonomiky nebo ve
smyslu konvergujicich, transformujicich se ekonomik). V prvém pfipadé (Balassa, 1964) je
kladen dliraz na neschopnost konceptu kurzu daného paritou kupni sily vysvétlit rovnovaz-
nou uroven kurzu pro méné vyspélé ekonomiky, protoze se méni v zavislosti na ekonomické
urovni dané zemé. Dnesni pfistup k HBS efektu je zaméfen na skutecnost, Ze v ekonomice
existuji podnéty pro selektivni cenoveé tlaky. Ty jsou dany odliSnym tempem rdstu produktivity
prace, které je mozno empiricky pozorovat v rychleji rostoucich ekonomikach.

Standardni model HBS efektu predpoklada® (viz Brook 2005; Egert 2003; Lojschova 2003),
Ze v domaci ekonomice existuji dva sektory, ceny obchodovatelnych produktli jsou determi-
novany na svétovych trzich a existuje volny pohyb faktord (prace a kapitalu) v narodni eko-
nomice, ale v pfipadé prace nikoliv mezi ekonomikami. Prvni sektor produkujici obchodova-
telné statky a sluzby (tradable), je nékdy oznaCovany jako otevieny sektor (open sector) a
druhy sektor produkujici neobchodovatelné statky a sluzby (nontradable) jako uzavieny sek-
tor (closed sector).

V souvislosti s cenovou konvergenci je velka pozornost vénovéna diskusi, testim a odhadim
vlivu Balassova-Samuelsonova efektu (resp. Harrodové-Balassové-Samuelsonové efektu —
viz box,” a to jak pro zemé& EU-15 (resp. eurozony), tak pro nové ¢lenské zemé (vzhledem
k jeho vyznamu a problémtim v souvislosti s pInénim maastrichtskych konvergencnich kritérii
cenové a kurzové stability, viz UNECE, 2001; Dobrinsky, 2006). HBS efekt je odpovédny za

' Budeme uvazovat, Ze splnéni kritéria je chapano jako oscilace ménového kurzu ,bez vyrazného napéti“
v ramci uzkého pasma + 2,25 %. Piipadné asymetrické pasmo, tj. umoznéni vyrazné apreciace (az 15 %) by
nemuselo byt chapano jako splnéni kritéria, rovnéz tak zména centralni parity. Napf. Slovensko, které zazname-
nalo vyraznou apreciaci své mény v roce 2006, prozatim o zméné centralni parity neuvazuje, ale mohlo by byt
ptipadnym ,,Jlakmusovym papirkem* v tomto piipadeé.

*% Nestandardni model pouzila napf. Lojschové (2003), ktera uvolnila nékteré predpoklady modelu (nemusi platit
PPP pro obchodovatelné statky a sluzby, proces mzdového vyrovnani v domaci ekonomice neni dokonaly).

I Nékdy se hovoii o Harrodové-Balassové-Samuelsonové efektu nebo o Ricardové-Harrodové efektu, protoze
uvahy velmi podobné stavajicim je mozné najit v dile D. Ricarda (viz Viner, 1930, s. 315).
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tzv. strukturdlni inflaci. Odhady jeho vyznamu jsou velmi odlisné a nejednoznacné a zavisi na
piistupu autora (typ modelu) a pouzitém ekonometrickém modelu v procesu analyzy (viz
Egert 2006). Mezi nejéastdji citované prace patii Mihaljeka a Klaua (2003), jez vliv HBS
efektu na miru inflace odhadla v rozmezi 0,1-2,0 p.b. (na priimérnou ro¢ni miru inflace podle
zemg¢), coz by nemélo predstavovat zdvazny problém v souvislosti s plnénim maastrichtskych
konvergencnich kritérii. Posledni odhady (viz Brook 2005) vSak upozoriiuji na vyznam vlivu
prilivu pifimych zahrani¢nich investic (PZI) do zemi EU-8 v poslednich letech, jenz se zpro-
sttedkované odrazi v nartstu odhadu vyznamu tohoto efektu. Neni mozné tedy HBS efekt
opominout, ale rovnéz bychom neméli jeho vyznam a dopady piecenovat.

2.4 Rozpory realné a nominalni konvergence a diisledky pro prijeti eura

Rlzny stupen dosazené redlné konvergence a rizné silné rozpory mezi redlnou a nominal-
ni konvergenci maji své disledky na ptipravenost jednotlivych zemi k pfijeti eura. Zemé
EU-5 patii k dohanéjicim ekonomikam, jejichz prioritou je rychly ekonomicky rist, pfi-
blizujici jejich ekonomickou uroven k vyspélym zemim. SoubéZzné s riistem diichodu na
osobu probihad cenova konvergence, zesilovand prudkymi strukturdlnimi pohyby, vedou-
cimi ke zméné relativnich cen. S tim souvisi potencialni cenové tlaky, které mohou vyvo-
lat selektivni inflaci. Projevuji se zejména v sektoru neobchodovatelnych statkli a sluzeb,
kde mize dochdzet k nadmérnému cenovému vzlinani, neodpovidajicimu ristu produkti-
vity prace. Tento problém ekonomickd teorie vysvétluje plisobenim Harrodova-Balassova-
Samuelsonova efektu (viz vyse). Pti pfechodu od centralné planované k trzni ekonomice a
pii sjednocovani trznich podminek v ramci EU je nutno pocitat téZ s konkrétnimi faktory
cenového vzestupu, jako je proces deregulace administrativnich cen a danové ptizptuisobo-
vani (spotiebni dan¢).

Vyssi rast domaci cenové hladiny, plynouci z ndpravy relativnich cen, vede k posilovani
readlného ménového kurzu a ke zdrazovani exportovanych statkli na trzich v zahranici. Je-
li vyvozni strategie postavena pouze na vyuzivani cenové vyhody, neni dlouhodob¢;ji udr-
zitelna. Tomuto vyvoji je mozné Celit dlirazem na kvalitativni stranky (kvalitativni konku-

v

Ptijeti eura vyZaduje z diivodl zajiSténi stability spolecné mény dodrzovani ptisnych pra-
videl pokud jde o miru inflace a na ni navazujici urokové miry, a rovnéz ukdznéné hospo-
dafeni vetfejnych rozpocti. V rychle konvergujicich ekonomikach se tyto pozadavky mo-
hou dostavat do rozporu s pottebou zdsadni restrukturalizace a robustniho ekonomického
rustu. Je tedy tfeba dbat na soulad ukazatelll redlné a nominalni konvergence a vystihnout
vhodny okamzik, kdy ekonomika k pfijeti eura ,,dozraje* tak, aby pfinosy pievazily nad
riziky.

Podminky pro pfijeti eura nejsou ve vSech novych ¢lenskych zemich EU stejné. Lisi se jak
jejich dosazend ekonomickd uroven (viz kapitola 1), tak i stupen cenové konvergence a
uplatiiovana ménova a kurzova politika. ZkuSenosti koheznich zemi, které pfijaly euro
v roce 1999 (resp. Recko 2001) ukazuji na rizika mozného zvyseni miry inflace po odpad-
nuti kurzového adaptacniho mechanismu a na moznost piehfati ekonomiky v dasledku
pfechodu do nizkoinfla¢niho prostfedi s nizkymi urokovymi mirami. Tyto zmény mohou
pfi nedostate¢né pruzné hospodaiské politice (fiskalni, cenové a politice na pracovnim
trhu) vyvolat riziko piehtati ekonomiky a jejiho nasledného propadu.

Pti existenci pruzného ménového kurzu probihda vyrovndvéani cenovych hladin obéma
kanaly — kladnym inflacnim diferencidlem a zpevilovdnim meénového kurzu vici
referencnim zemim. Pro konvergujici ekonomiky je vyznamnym jak kandl cenovy, tak
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kanal kurzovy. Po vstupu narodni mény do ERM II je kurzovy kanal omezen a po pfijeti
spolecné mény zcela odpada. Cely proces pfizpisobeni ndrodnich nominélnich Grovni se
uskutecniuje pouze inflacnim diferencidlem. Nebude-li to mozné, resp. bude-li tento kanal
umeéle potlacen, mize byt vysledkem zpomaleni nutnych strukturdlnich zmén a realné
konvergence.

Informace z fungovéni eurozony jsou v tomto pfipadé smiSené, a to i z divodu, ze zemé
z prvé viny byly na vys$Sim stupni vyspélosti (mimo tii, resp. ¢tyf zemi), nez je tomu
v ptipad€ novych ¢lenskych zemi EU. Zvlasté vyznamny bude cenovy kandl v piipadé
zemi s vyrazné odliSnou cenovou (nomindlni) a redlnou (ekonomickou) urovni, coz je
situace Slovinska a predeviim Ceské republiky.

Po prijeti eura v zemich s pivodné nizkou inflaci, kde cenova konvergence probihala
pfevazné kurzovym kandlem, je logicky nutno ocekévat zesilené infla¢ni tlaky. ZkuSenosti
dynamicky se rozvijejicich ekonomik, které se jiz staly soucasti eurozény (Irsko,
Portugalsko, Spanélsko, od roku 2001 i Recko), potvrzuji zvyseni miry inflace po vzniku
eurozony na 3 az 4 % v nasledujicich letech (v Irsku dosahovala v letech 2000-2002
dokonce az k 5 %). Koordina¢ni politiky EU se snazily infla¢ni tlaky v uvadénych ze-
mich utlumit. Inflaci se podafilo mirné zpomalit pfi souc¢asném zbrzdéni ekonomického
ristu, stale se vSak pohybuje nad primérem eurozony ve vysi kolem 3 az 3,5 % (viz
Tab. 13).

Tabulka 13: Tempa riistu HDP a mira inflace v Irsku a koheznich zemich pfed a po pfijeti eura

Irsko Portugalsko | Recko" Spanélsko

HDP tempa riistu ve stalych cendch

1997-1998 rocni primeér 11,0 4,5 3,5 4,2
1999-2003 ro¢ni prameér 7,6 1,9 43 3,8
2004 43 1,3 4,7 3,2
2005 5,5 0,5 3,7 3,5
2006 6,0 13 43 3,9
Mira inflace (HICP)”

1997-1998 ro¢ni primeér 1,7 2,0 4,9 1,9
1999-2003 ro¢ni primeér 4,1 3.3 32 3,0
2004 2,3 2,5 3,0 3,1
2005 2,2 2,1 3.5 34
2006 2,7 3,0 3,3 3,6

Pozn.: P Recko vstoupilo do eurozény o 2 roky pozdgji, tj. v roce 2001. ? ptedpovéd * HICP (Harmonised index
of consumer prices) = harmonizovany index spotfebitelskych cen. Pramen: Eurostat (2007a, b), cit. 21. 5. 2007.

Ekonomicky vykon jednotlivych ,,dohénéjicich® zemi ptivodni EU-15 se vyvijel rizné. Irsko
svilj ekonomicky rast proti pfedchozimu obdobi vyrazné zpomalilo, ale stale se nachazi vysoko
nad primérem zemi Unie. Recko plnilo maastrichtska kritéria pfed vstupem s uritymi triky,
zejména co se tyce rozpoctovych deficitl, diive zaostavajici tempa ekonomického ristu se vsak
vyrazné zlepsila. (Ro¢ni tempa rastu HDP se zvysila z3,9 % v letech 1999-2000 na 4,5 %
v letech 2001-2002, pficemz mira inflace ve stejném obdobi vzrostla z2,5 % na 3,8 %.)
K nejhorsim dopadiim doslo v Portugalsku, kde nastal proces divergence. Jestlize se ekonomic-
ké uroven této zeme (meéfend HDP na obyvatele v PPS) pozvedla ve vztahu k EU-15 ze zhruba
66 % vroce 1991 az na 73 % v letech 1999-2000 (tj. na 80 % ve vztahu k EU-25), pak
v poslednim pétileti dochazi k opaénému procesu.”

2V roce 2006 ¢inila ekonomicka troven Portugalska v relaci k EU-15 jen 65 % a k EU-25 jen 70 %. I kdyz cely
rozdil k vyse uvadénym udajim za rok 2000 nelze pficist k relativnimu propadu, nebot’ mezi roky 2002 a 2003
doslo ve statistickych udajich k ptferuseni ¢asové fady, postupujici ztrata mezinarodni pozice v ekonomické
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Box 5: K pFi¢éinam divergence ekonomické trovné v Portugalsku

Portugalsko patfilo k ekonomicky nejméné vyspélym zemim EU-15. V obdobi 90. let tam uspésné
probihal proces dohanéni, ktery se vSak prerusil na pfelomu dekady a v roce 2002 doslo k recesi.
Analyzy mezinarodnich instituci se snazi odhalit pficiny tohoto zvratu, ktery &asové souvisi se
vstupem do eurozony. Byla zpracovana specificka analyza ECFIN: “Portugal’s boom and bust:
lessons for euro newcomers” (viz ECFIN, 2006, s. 1-6). V ni se zdUrazfiuje, Ze prudkym snizenim
urokovych mér po vstupu do eurozény byla vyvolana silnd poptavka, ktera byla navic pfiZzivovana
vysokymi rozpoctovymi deficity na pfelomu dekady. Tato zvySena poptavka neméla protivahu
ve zvySeni potencionalni nabidky vzhledem k nedostatku reforem, podporujicich rist produktivity
prace a dynamiku dohanéni ekonomické urovné. Doslo k prehrati ekonomiky, neimérné narustal
dovoz a vnéjSi zadluzenost. Ekonomicka aktivita se posunovala od obchodovatelného sektoru
k neobchodovatelnému pfi ztraté konkurenceschopnosti. Inflace byla nad primérem EU a
nezaméstnanost aZz donedavna stoupala. Portugalsko jako mala oteviena ekonomika ma
vyrazng@jsi cyklicky vyvoj nez velké ekonomiky EU. Analyza spatfuje v portugalském vyvoji varovny
priklad pro kandidatské zemé eurozony.

V kratkodobém a stfednédobém ¢Easovém horizontu jsou argumenty, uvadéné v citované
analyze, pfesvédcive. V delSim ¢asovém horizontu v8ak Ize doplinit jesté daldi hypotézu, ktera
ma svou relevanci pro nové clenské zemé, vyznadujici se v ramci EU vysokou cenovou
konkurenceschopnosti. PFi¢iny procesu divergence v Portugalsku lze hledat v nedostate¢né
prizplsobivosti ke zménam, které nastaly po rozsifeni EU a v procesu globalizace. Konkuren-
ceschopnost Portugalska v ramci EU-15 byla zalozena na levné pracovni sile. Pracovni sila no-
vych &lenskych zemi EU-8 je vSak jesté levnéjsi, a pfitom kvalifikovanéjsi.

Pokud jde o vzdélani a kvalifikaci, v Portugalsku zhruba tfi ¢tvrtiny obyvatelstva v produktivnim véku
nachazi pouze 11 % obyvatelstva, na Slovensku 13 %; ze zemi EU-5 je tento podil nejvy3Si
v Madarsku, a to kolem 25 %. Podil obyvatelstva se stfedoskolskym vzdélanim (ISCED 3—4) dosahu-
je v Portugalsku jen necelych 13 %, zatimco v Ceské republice &ini 77 % a na Slovensku 74 %. Podi-
ly obyvatelstva s ukonéenym terciarnim vzdélanim se pfili$ nelidi — ve vSech jmenovanych zemich se
pohybuji mezi 12 % az 13 % (viz Kadefabkova a kol. 2005, s. 131, Udaje za rok 2004).

Pracovni naklady na zaméstnance se v zemich EU-5 s vyjimkou Slovinska pohybuji od 26 % do
37 % prameérné urovné zemi EU-27 (udaje za rok 2006 na zakladé srovnani v eurech), pak
v Portugalsku jsou ve srovnani s Madarskem vy$$i o polovinu, s Ceskou republikou o 70 %, pro-
ti Polsku jsou dvojnasobné a proti Slovensku jsou vys$$i dvaapUlkrat. Pouze Slovinsko ma pra-
covni naklady zhruba shodné s Portugalskem.23 Navic uvadéné stfedoevropské zemé maiji vy-
hodnéjsi geografickou polohu pobliz jadra ekonomicky vyspélych zemi Unie.

Portugalsko se v danych podminkach nepfizplsobilo naporu levné vychodoasijské konkurence,
zejména v textilnim a obuvnickém priimyslu, a rovnéz konkurenci levné prace z novych ¢lenskych
zemi v ramci EU v odvétvich stfedné a méné technicky naro€nych. Nizka mira vzdélanosti obyva-
telstva brani posunu ekonomiky do vys8ich pater technologické néaro¢nosti. Pouceni
z portugalskych problémi Ize tedy formulovat i tak, Ze spoléhani na relativné levnou pracovni silu
(v rdamci EU) neni perspektivni, nebot bézna vyroba se ¢asem pfesune do zemi jesté levnégjsich.
Takovato strategie by neméla byt rozhodujici ani v zemich EU-5, kterym rovnéz hrozi konkuren-
ce jesté levnéjsich zemi jak v ramci EU (Bulharsko a Rumunsko), tak i mimo EU (Ukrajina, Cina).
Pfechod ke kvalitativné zalozenym konkurenénim vyhodam je i v tomto regionu ve stfednédobém
horizontu nevyhnutelny. Pfedpoklady ve zvySovani kvalifikace pracovni sily a vzdélanostni
urovné obyvatelstva je nutno vytvaret s viceletym predstihem, aby nedoslo k procesu divergence
a ztraty konkurenceschopnosti.

V dosavadnim vyvoji zemi EU-5 byla rychla realna konvergence spojena s relativné vyso-
kou mirou inflace, ktera v transformacnim obdobi silné pfevysSovala prumér zemi Unie. Urci-
tou vyjimku tvofila od pelomu posledni dekady CR (z dal§ich novych &lenskych zemi pak
Litva), kde byla mira inflace nizs$i nez primeér v eurozéné a v roce 2003 meéla podle HICP do-
konce zaporné znaménko. Stale vysoka mira inflace pretrvavala v soucasné dekadé¢ v Mad’arsku,

urovni je nespornd. Podle jiz srovnatelnych udaji poklesla relace HDP na obyvatele v PPS k EU-25 ze 73 %
v roce 2003 na 70 % v roce 2006 (viz EUROSTAT, 2007 b).
 Vlastni propocet na zakladé EUROSTAT (2007a).
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na Slovensku a ve Slovinsku. V souvislosti s piipravou na piijeti eura vSak ve Slovinsku doslo
v roce 2006 k poklesu miry inflace a podobny proces lze ocekavat na Slovensku (viz Tab. 14).

Tabulka 14: Mira inflace (HICP) v zemich EU-5 a v eurozéné v letech 1997-2006

Mira inflace (ro¢ni priméry v %
1997-2006 1997-2000 2001-2006 2006
Ceska republika 34 5.8 1,9 2,1
Mad’arsko 8,5 13,1 5,5 4.0
Polsko 5,8 11,0 2,5 1,3
Slovensko 6,9 8,8 5,6 4,3
Slovinsko 6,1 7,8 5,1 2,5
Eurozona 1,9 1,5 2,2 2,2

Pramen: Eurostat (2007b), cit. 21. 5. 2007.

Vstup do prostiedi s nizkou inflaci a nizkymi trokovymi mirami, podporujicimi investice
a rast, predstavuje vyznamnou vyhodu pro ekonomicky rist po pfijeti spolecné meény. V ze-
miry po vstupu do eurozony mohou urychlit redlnou konvergenci. Vznikéd vSak soucasné ne-
bezpeci piehiati ekonomiky a nasledného zpomaleni ekonomického riistu, pokud se
v dohanéjicich zemich neprosazuje dostateCny predstih pifed rastem produktivity prace
v zemich vyspélejSich a pokud je doméci poptavka kryta neumérnym rstem dovozu pii nad-
mérném Cerpani zahrani¢nich tspor (ptipad Portugalska).

Piinosy prijeti eura, spocivajici v odstranéni kurzovych rizik a snizeni transakénich nakladd,
maji v riznych podminkéch riznou vahu. Snizeni kurzovych rizik je zvIast’ dilezité pro zemé,
které trpi velkymi deficity bézného uctu platebni bilance. K nim patii zejména pobaltské zemé
a Mad’arsko. Pro tyto zemé¢ ,,eurovy destnik pfedstavuje ochranu pred meénovou krizi, ktera
by v pfipad¢ samostatnych mén mohla pod naporem finan¢nich spekulaci nastat. Zajisténi
stability ménového kurzu mutize v konkrétnich ptipadech pfevazit nad jinymi nevyhodami.
Tento zavér se viak doposud netyka Ceské republiky, kterd jako jedina ze zemi EU-8 ma
kladnou obchodni bilanci a deficit béZného uctu platebni bilance se v poslednich letech snizil
na udrZitelnou vysi. Urcité riziko do budoucna vSak mulZe predstavovat nariistajici deficit
bilance vynost, ktery ve zna¢né mife pohlcuje piebytky obchodni bilance.

Neoddiskutovatelnym piinosem pii pfechodu domacich mén na euro je sniZeni transak¢nich
nakladl. Na rozdil od ptinosi, které se netykaji vSech zemi ve stejné mife, je tento fakt a
s nim spojené ziskéani statusu stabilizované ekonomiky vyznamnym pozitivem pro vSechny
zucCastnéné. Jeho vyznam je nezanedbatelny zejména pro exportéry. Mezi pfinosy je nutno
zminit téZ ptfimou Ucast na formovani spolecné ménové politiky zemi eurozény, ktera je
ovSem podfizena predevsim z4jmim stability spolecné mény. Pro nékteré zemé s ohrozenou
makroekonomickou stabilitou neni bez vyznamu ani ukaziujici vliv Paktu stability a ristu,
ktery by mél zvysit jejich finanéni disciplinu. Jak viak ukazuji zkuSenosti Recka, tlak Paktu
nebyl dostate¢ny a riiznymi cestami se dafilo jej obchéazet. Dalsi zménou po pfijeti spolecné
meény je zvySeni transparentnosti pfi vyjadieni cen a mezd v eurech. To predstavuje urcity
»demonstracni efekt”, ktery miize pfispét k pfiblizovani cenovych a mzdovych relact,
zejména v geograficky blizkych zemich a regionech.

Konkrétni bilance piinosti a ndkladi v jednotlivych zemich EU-8 se vyznamné odliSuje.
Nejméné problematicky byl pfechod na spole¢nou ménu ve Slovinsku, které jiz dosahlo rela-
tivn€ vysoké ekonomické trovné ve vztahu k priméru zemi EU-25 a soucasné jeho cenova
uroven v relaci k EU-25 se blizi tfem Ctvrtindm. Plnéni maastrichtskych kritérii neptedstavo-
valo zde zvlastni problém — miru inflace se pted vstupem do eurozony podafilo sniZit na 2,5 %

a deficit verejnych rozpocta klesl pod 2 %. Tomu odpovidaji i irokové miry a mira vefejného

22



Working Paper CES VSEM 6/2007

dluhu. Nominalni kurz tolaru se od roku 2005 ptestal vyraznéji znehodnocovat. Je proto logic-
ké, Ze Slovinsko vstoupilo jako prvni ze zemi EU-8 do eurozony.

Na opacném poélu z hlediska dosazené ekonomické urovné jsou pobaltské staty, jejichz HDP
na obyvatele ve vztahu k EU-25 se v roce 2006 pohyboval od 53 % v LotySsku po 65 %
v Estonsku. Z hlediska pfijeti eura to vSak neznamena, Ze tyto staty by mély byt mezi posled-
nimi. K plnéni maastrichtskych kritérii ma nejblize Litva, ponékud vétsi problémy s mirou
inflace jsou v LotySsku. Pobaltské staty vSeobecné nemaji problém s vyrovnanosti vefejnych
rozpoctl. Relativni cenova Groven v téchto zemich je nizkd, avSak tento stav viceméné odpo-
vida jejich nizké ekonomické trovni. Pfitom jde o staty malého ekonomického rozméru, které
ve své historii prakticky téméf neuplatiiovaly samostatnou ménovou politiku. (Estonsko a
Litva uplatiiuji kurzovy rezim ,,ménového vyboru®.) Spole¢né jim jsou velké deficity bézné¢ho
uctu platebni bilance, které mohou ptedstavovat problém pfi existenci vlastni mény. Pro Casny
vstup do mechanismu sménnych kurzt ERM II hovoii v téchto zemich tato jejich specificka

vvvvvv

Cenova tiroveii v Ceské republice je nizsi nez v ekonomikach na podobném stupni ekonomické
vyspélosti a stdle zde existuje nepfimétené velky rozdil mezi paritou kupni sily koruny a
sménnym kurzem, jak je analyzovano vyse. Tato situace vytvari potencidlni problémy pro pfi-
pravu na prijeti spolecné evropské mény, kdy bude probihat proces pfizpiisobovani relativnich
cen, pficemz bude existovat relativné striktni potfeba udrzovat cenovou stabilitu.

Relativni cenova troven, odpovidajici ekonomické vyspé€losti zemé, by se podle regresni
analyzy, zachycujici relaci mezi ekonomickou urovni a CPL, méla v soucasnosti pohybovat
kolem tii ¢tvrtin, dosahuje vS§ak méné nez 60 %. Pti dosavadnim tempu pfiblizovani cenové
hladiny, které se pohybovalo kolem 4 % ro¢né, by bylo mozno tfic¢tvrtinové cenové tirovné ve
vztahu k EU-25 dosahnout zhruba v letech 2012-2013. Vzhledem k soub&éZnému postupu
realné konvergence (zvySeni HDP na obyvatele v poméru k EU-25 v letech 2012-2013 lze
odhadnout zhruba na 85 %) by se i tak relativni cenova hladina pohybovala vyrazné

pod urovni ve stejné ekonomicky rozvinutych zemich.

2.5 Konvergence pracovnich nakladi a vyvoj cenové konkurenceschopnosti

Vyznamnym ukazatelem cenové konkurenceschopnosti je vyse mezd a celkovych pracovnich
nakladi, ptfipadajicich na jednotku ekonomického vykonu, tj. jednotkové pracovni naklady
(JPN). Ve statistické praxi 1ze JPN zachytit rGznymi zpiisoby (piehled viz box 6).

Box 6: Jednotkové pracovni naklady

JPN vyjadfuji vztah pracovnich naklad( na osobu k produktivité prace. Celkové pracovni naklady, t;.
mzdy a platy, pfispévky na socialni pojisténi a ostatni vedlej§i mzdové naklady se vztahuji
k vytvafenému produktu. Na Urovni narodniho hospodafrstvi je ukazatel pracovnich nakladu (PN) cha-
rakterizovan nahradami zaméstnancum, prebiranymi z narodnich Gétll a vztahuje se k celkovému po-
¢tu zaméstnancu. Produktivita prace je charakterizovana hrubym domacim produktem na pracovnika.
V jednotlivych odvétvich jde obvykle o ptidanou hodnotou nebo celkovy vykon na pracovnika. Urover
a vyvoj JPN jsou vyznamnymi charakteristikami cenové konkurenéni schopnosti.

Rizné koncepty JPN se odliSuji tim, zda vztahuji objem PN v nominalnim vyjadreni k ukazatelim
produkce, méfené v béznych nebo ve stalych cenach, resp. pfi mezinarodnich srovnanich
v kursovém prepoctu nebo v parité kupni sily. JPN nominalni na urovni celého narodniho hospodar-
stvi se propogitavaji jako nahrady na zaméstnance v nominainim vyjadfeni v poméru k HDP na pra-
covnika v realném vyjadieni, tj. ve stalych cenach. JPN realné vztahuji nominalni nahrady na za-
méstnance k HDP na pracovnika v béznych cenach, resp. koriguji nominaini JPN cenovym deflato-
rem HDP (viz metodicky popis ECFIN). Tyto pojmy nejsou zcela sjednoceny a je vzdy nutno pfihléd-
nout ke konkrétné uvadéné definici a podle ni pfizplUsobit interpretaci. Tempa ristu JPN (nominal-
nich) se ziskaji jako pomér indexu riistu PN v propoctu na 1 zaméstnance v nominalnim vyjadfreni
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k indexu rustu HDP na pracovnika ve stalych cenach. Tempa ristu JPN (realnych) se ziskaji jako
pomér indexu PN v propoétu na 1 zaméstnance v nominalnim vyjadfeni k indexu HDP na pracovnika
v béznych cenach, resp. korigovanim temp rlstu nominalnich JPN cenovym deflatorem HDP. Timto
postupem je vliv rozdilu v okruhu zahrnovanych osob v Eitateli a jmenovateli pfi propo¢tu nahrad a
produktivity minimalizovan.

Uroven JPN v mezinarodnim srovnani Ize hodnotit jako pomér pracovnich nakladi v referenéni mé-
né (napf. v eurech) k HDP v realném vyjadreni, tj. v parité kupni sily (napf. v PPS). Tento postup nej-
Iépe odpovida obsahu podnikatelskych kalkulaci konkurenceschopnosti. Jina moznost je prevést jak
pracovni naklady, tak i produkt v b&Znych domacich cenach do referenéni mény trznim kurzem (uka-
zatelé typu exchange rate adjusted).

lych, ma izolované hodnoceni temp rastu JPN pro charakteristiku cenové konkurenceschopnosti
v mezinarodnim srovnani jen omezenou vypovidaci schopnost. V nasledujici analyze pouzivame re-
lativni ukazatele urovné JPN, propoctené jako pomér pracovnich nakladi na zaméstnance, pfevede-
nych trznim kurzem do eur, v poméru k produktivité prace, méfené v PPS, oboji v relaci k EU-27.

Nékladova konkurenceschopnost zemi EU-5 je dana tim, Ze produktivita prace zaostava za
primérnou urovni EU podstatné mén€ nez urovenn mezd a celkovych pracovnich nékladi.
V dutsledku nizkych mezd jsou zde velmi nizké jednotkové pracovni néklady a cely region vy-
nika vysokou néakladovou konkurenceschopnosti vramci Unie. Urovein Geskych mezd
v nominalnim vyjadieni (v kurzovém ptepoctu) dosahovala v roce 2006 celkem 713 EUR m¢-
sicné, tj. zhruba ¢tvrtinu mezd rakouskych. V realném vyjadifeni to byla vzhledem k niz$i ceno-
vé trovni v CR neceld polovina. Na Slovensku se primémé mzdy v nominalnim vyjadieni po-
hybuji na urovni necelé pétiny mezd rakouskych, v realném vyjadfeni €ini vice nez tretinu (viz
Tab. 15).

Tabulka 15: Priimérné hrubé mési¢ni mzdy v zemich EU-5 ve srovnani s Rakouskem, rok 2006

Mzdy v kurzovém piepoctu Mzdy v parité kupni sily
EUR Rakousko = 100 PPS Rakousko = 100
Ceska republika 713 26 1210 47
Mad’arsko 646 24 1135 44
Polsko 637 24 1138 44
Slovensko 505 19 903 35
Slovinsko 1210 45 1691 66
Rakousko 2695 100 2574 100

Pramen: Gligorov, Podkaminer et al. (2007), s. 119-129; vlastni upravy.

Jednotkové pracovni naklady (JPN), métené jako celkové pracovni naklady (véetné ptispévkil
na socidlni pojisténi a jinych nemzdovych nékladd) v kurzovém piepoctu, ptipadajici na jed-
notku realného HDP (v PPS), dosahuji v CR polovinu tirovné EU-27. V ramci zemi stfedoev-
ropské pétky ma CR JPN blizké k urovni Mad’arska, zatimco JPN ve Slovinsku jsou podstatné
vy$si a na Slovensku naopak vyrazné niz§i nez v CR (viz Tab. 16).

Tabulka 16: Produktivita price a jednotkové pracovni naklady v EU-5, rok 2006 (EU-27=100)

HDP/prac. (PPS)" 1:::‘;2:;“ (%%‘g)%’ Agregatni JPN
Ceska republika 70,4 35,4 50
Mad’arsko 75,1 36,9 49
Polsko 61,7 27,6 45
Slovensko 69,9 26,3 38
Slovinsko 83,3 60,7 73

Pramen: " Predpovéd’, Eurostat (2007b), cit. 12. 5. 2007; ? Gligorov, Podkaminer et al. (2007), s. V; vlastni propodty.

Nizké mzdy a JPN v zemich EU-5 vedou k pfilivu kapitalu, vyhledavajiciho levnou
pracovni silu, a to jak z vyspélych zemi EU, tak 1 z ostatnich svétovych regioni. AvSak
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ve srovnani s Ukrajinou nebo Cinou (ale i ve srovnani s nové pfistoupiv§im Bulharskem a
. , Y ;24
Rumunskem) jsou JPN v zemich EU-5 pomérné vysoké.

Tabulka 17: Tempa ristu nominalnich a realnych pracovnich nakladd na zaméstnance v zemich EU-5
v letech 1996-2006 (ro¢ni pramér v %)

[1996-2006]1996-2000]2001-2006] 2004 | 2005 | 2006
Nomindlni PN”
Ceska republika 7,9 9,5 6,6 5,8 43 4,8
Mad’arsko 12,5 15,0 10,4 11,4 6,2 6,7
Polsko 9,5 17,1 3.6 1,8 2,1 3.9
Slovensko 9,1 10,9 7,6 9,2 5,1 7,7
Slovinsko 9,0 11,0 7,4 7,6 54 4.8
EU-15Y 2,9 2,8 2,9 2,9 2,5 2,6
Redlné PN”
Ceska republika 3.4 2,6 4,1 2,2 3,6 3,1
Mad’arsko 3,1 0,8 5,0 6.8 4,1 3,7
Polsko 1,7 3,5 0,1 1,0 -12 -1,3
Slovensko 3,7 473 32 3,0 2,7 4.8
Slovinsko 2,7 32 2,4 42 3.8 2,4
EU-15% 0,9 1,2 0,7 0,9 0,6 0,8

Pozn.: " Nahrady na zaméstnance podle narodnich Gétd v nominalnim vyjadieni. ? Nominalni PN korigované
deflatorem HDP. ¥ Véazeno ve spole¢né méng. Pramen: EUROSTAT (2007c).

V dlouhodobém vyvoji dochazelo v zemich EU-5 k postupnému ristu pracovnich nakladu.
Vzhledem k pomérné vysoké inflaci v obdobi transformace Cinil nominalni rist pii
vyjadieni v doméaci mé€né v obdobi 1996-2006 zhruba 8 az 12 % ro¢né (nejpomalejsi byl
v CR a nejrychlejsi v Mad’arsku). V obdobi 2001-2006 se riist PN ve viech zemich EU-5
zpomalil, a to nejvice v Polsku, kde doslo k urcit¢ kompenzaci s predchozim vyvojem.
V realnem vyjadreni (pti méfeni v domaci cenové hladiné) se rast PN obdobi 1996-2006
pohyboval jen mezi 2 az 4 % rocné a ptedstih pred rastem v EU-15 ¢inil 1 az 3 p.b.
K nejrychlej§imu redlnému ristu doslo na Slovensku a v CR, k nejpomalejsimu v Polsku.
V letech 2001-2006 se rist realnych PN v CR a Madarsku zrychlil, na Slovensku a
ve Slovinsku zpomalil, zatimco v Polsku doslo ke stagnaci a v poslednich 2 letech dokonce
k poklesu (viz Tab. 17).

Vyvoj jednotkovych pracovnich nékladi byl ovlivnén rychlym riistem produktivity prace
v zemich EU-5, ktery vyrazné ptedstihoval jeji prumérny rtast v zemich EU (viz kapitolu 1).
Z téchto diivodl ani zna¢ny predstih ve vyvoji mezd a celkovych pracovnich nakladi pred
jejich ristem v EU-27 JPN vyrazné nezménil. Ve Slovinsku, na Slovensku a v Polsku
dochazelo v obdobi 2001-2005 k poklesu redlnych JPN v ro¢nim priiméru o 0,5 az 2,6 %,
v CR a v Mad’arsku se mirné zvysovaly o 0,9, resp. 1,1 % ron& (méfeno jako pomér indexti
nominélnich nédhrad zamé&stnancim na osobu k HDP na pracovnika v b&Znych cenach).”

Na uroven JPN v mezindrodnim srovnani ma vliv jak vyvoj v domdcich cenéch, tak i zmény
ménového kurzu. Zménu pozice v konkurencni schopnosti lze méfit s vyuZzitim ukazatele
vyvoje JPN v relaci k ostatnim zemim pii pfevodu do referencni mény. V zemich EU-5
s vyjimkou Slovinska se relace nomindlnich ULC k vyspélym zemim (méfeno v USD)
zvy$ovaly, nebot’ vychazely z nizké vychozi zakladny. V CR se vzhledem ke zpeviiovani

* Cinské nominalni mzdy v kurzovém piepoétu &ini zhruba 5 % mezd rakouskych, coz je dano predevsim velmi
nizkym kurzem ¢inské mény. Na podobné trovni se nachazeji mzdy ukrajinské. Primérné nomindlni mzdy
v Bulharsku ¢inily v roce 2006 jen 7 % mezd rakouskych, v Rumunsku tento daj ¢inil 12 %. JPN (nominalni
pracovni naklady v kurzovém piepoctu, vztazené k HDP na pracovnika v PPS) Ize odhadnout v Bulharsku na 33 %
a v Rumunsku na 60 % v relaci k EU-27.

» Viz Kadetabkova a kol. (2007), pfipravovana aktualizace Rogenky.

25



Anna Kadetabkova a kol.: Proces konvergence v novych ¢lenskych zemich EU

kurzu CZK, zvlast’ vyrazného v relaci k USD, zvySovaly nejrychleji. Ve Slovinsku se v letech
1996-2006 nominalni ULC v relaci k primyslovym zemim snizily. V EU-27 jako celku se
v dlouhém obdobi pfili§ neménily, avSak v obdobi 2001-2006 doslo k prudkému zvySeni
vlivem zpevnéni kurzu EUR k USD (viz Tab. 18).

Tabulka 18: Index vyvoje nominalnich JPN v narod. hosp. v relaci k 35 priimyslovym zemim v % (m&feno v USD)"

Ceska rep. Mad’arsko Polsko Slovensko Slovinsko EU-27"
1996-2006 176 133 116 139 93 106
2001-2006 142 135 98 128 103 129

Pozn.: V Podil ndhrad zaméstnanciim na osobu k HDP na pracovnika v realném vyjadieni. Vazeno objemem exportu. ?
EU-27 v relaci k 9 primyslovym zemim (TR, CH, NO, US, CA, MX, JP, AU, NZ). Pramen: ECFIN (2007).

2.6 Zavéry k druhé ¢asti

e Cenova konvergence je doprovodnym jevem konvergence realné, pficemz vztah obou
procesil neni linearni, tj. neda se o¢ekavat plynuly rist srovnatelné cenové tirovné, od-
povidajici ristu ekonomické urovné, protoze na tento vyvoj ptisobi mnoho dalSich fak-
torti. Mezi hlavni determinanty cenové konvergence lze zahrnout vyvoj redlné¢ho du-
chodu, realnych piijmi a produktivity prace v CR a v zahraniéi. Lze odekavat odligny
vyvoj cenovych relaci obchodovatelnych a neobchodovatelnych statkl a sluzeb.

e Rozdil mezi relaci ekonomické trovné a cenové urovné ve vztahu k vyspélym ekono-
mikam EU v CR pfetrvava od pocatku 90. let minulého stoleti, postupné se vsak sni-
zuje. V poslednich letech doslo k vyrazné cenové konvergenci (zejména mezi lety
1999 a 2002) jak k priméru zemi EU-15, tak i k sousednimu Némecku. Predikce pro
dalsi roky ukazuje na zpomaleni tohoto procesu, a to v disledku rozdilného ptisobeni
cenového a kurzového kanalu.®

e Existence cenovych rozdili u neobchodovatelnych statki mé dlouhodoby charakter.
Zavisi na relaci vyvoje mezd a produktivity v ¢eské ekonomice a je obtizné predikova-
telna. Nejasny je rovnéZ vliv Harrodova-Balassova-Samuelsonova efektu na cenovy
VyVvoj.

e Otevienou otdzkou je moznost zesileni inflacnich tlakii po vstupu do ménové unie.
Vyraznou roli bude hrat dalsi strategie, tykajici se pohybu regulovanych cen. Plsobit
bude rovnéz rostouci konkurence v ramci spole¢ného trhu EU a existence jednotné
meény.

e Navrzena zména cile CNB pro miru inflace v obdobi pied vstupem do eurozény
(cil ve vysi 2 % += 1 p.b.) je logickym krokem z hlediska dosazeného stupné
ekonomické transformace a ekonomického prostiedi v ¢eské ekonomice. Vznika
vSak nebezpeci potencialniho konfliktu kurzového a inflacniho konvergenéniho

Y,
kritéria“’.

vwvr

ce by znamenal zdraZeni poskytovanych uvéri. To je opakem toho, co ocekavaji
od eura ostatni nové Clenské zemé, kterym se vstupem do prostiedi s nizsi inflaci

% Do roku 2000 puisobil na cenovou konvergenci piedevsim cenovy kandl, po roce 2000 pievazoval kurzovy
kanal, v nékterych letech se jednalo o protismérné pohyby.

" Timto krokem CNB de facto déva prioritu na inflaénimu kritériu, jehoZ splnéni neni tak jednoduché, jak se
presvédcila Litva v roce 2006. Pripadné apreciacni tlaky na kurz v ramci obdobi v ERM II mohou byt feSeny
podobné jako na Slovensku, které bude piedstavovat lakmusovy papirek.
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snizi ndklady na pijcovani penéz s disledky na zvyseni investic a hospodaiského
rustu. V CR tento stimul odpada a hospodaisky rast by byl naopak brzdén.

e PiedCasné zafixovani kurzu CZK, jehoz zhodnocovani se stalo pfi nizké mife inflace
hlavnim kandlem konvergence cenové urovné, by vyvoldvalo nezadouci tlaky
na zvySeni inflace. Tento jev se vyskytl i v dynamicky se rozvijejicich ekonomikéach
soucasnych ¢lentii eurozény, v nichz pozdéji byla inflace utlumena za cenu zpomaleni
ristu HDP. Pfitom cenova hladina CR je vzdalena od urovné ve vyspélych zemich vi-
ce, nez by odpovidalo ekonomické tirovni. V ostatnich pfistupujicich zemich je relace
obou ukazateli viceméné shodnd. Zakonzervovani nizké cenové hladiny je v rozporu
s pasobenim trznich sil na propojenych trzich.

e Ukotveni kurzu CZK na soucasné (stale jesté nizké) urovni by vedlo k podhodnoceni
domacich penéZznich aktiv (hotovosti a bankovnich vkladii obyvatelstva 1 podnik).
Jak vyplyva z vyse uvedené regresni analyzy, pii dosavadnim tempu ptiblizovani ce-
nové hladiny je nutno vyckat minimalné jesté¢ 3—4 roky, aby se kurz trznim zpisobem
dostal na odpovidajici troven.

e CR ma jako jedina z novych &lenskych zemi aktivni obchodni bilanci a deficit b&zné-
ho G¢tu je zatim pfiméfeny. Nepotiebuje tedy tak naléhavé eurovy deStnik z divodi
velkych deficitl bézného uctu jako staty Pobalti nebo Mad’arsko, i kdyZz nartistajici de-
ficity bilance vynost (odplyvajici dividendy zahrani¢nich vlastniki) pfedstavuji do
budoucna urcité riziko. Dlouhodobé je ovSem kurzova stabilita vii¢i hlavnim obchod-
nim partnerdm nespornou vyhodou.

e Kombinace vné¢jSich (maastrichtskych) i vnitinich (vlastnich) kritérii navozuje odklad
prijeti eura zhruba o 3 roky proti piivodnim pfedpokladiim. To znamena posunout
vstup do ERM II n€kdy kolem roku 2010 a pfijeti eura po 2 letech pobytu a vyhodno-
covacim procesu nejdiive od roku 2012 nebo 2013. SniZeni rozpoctového deficitu pod
3 % HDP je zadouci stihnout co nejdiive, aby byla vyloucena hrozba sankci podle
Paktu stability a rlstu, které plati i pro zem¢ mimo eurozoénu. Soucasné se tak uvolni
vyjednavaci pozice pro pfijimani eura.

e Vramci Unie zemé EU-5 vynikaji vysokou nakladovou konkurenceschopnosti, za-
loZenou na nizkych pracovnich ndkladech, které se v nomindlnim vyjadieni (s vyjim-
kou Slovinska) pohybuji pouze kolem &tvrtiny az téetiny praméru EU. Uroveti produk-
tivity prace sice rovnéz vyrazné zaostava, ale podstatné méné nez mzdy, takze jednot-
kové pracovni naklady v eurech (méfené na celkovy redlny HDP) se v relaci
k priméru zemi EU-27 pohybuji od necelych 40 % na Slovensku po zhruba 50 %
v CR a v Mad’arsku (pouze ve Slovinsku dosahuji az ke %).

e S vyraznym piedstihem v tempech rastu produktivity prace a se zvySovanim ekono-
mické urovné probiha mzdova konvergence, takze nadkladova konkurenceschopnost
v ramci EU postupné eroduje. V celosvétovém ramci — ve srovnani s Cinou a zemémi
Vychodni Asie — jsou pracovni naklady i JPN jiz v soucasnosti relativné vysoké a
v cenové konkurenci neobstoji.

e Pietrvavajici zaméieni na ndkladovou/cenovou konkurenceschopnost je neperspektiv-
ni. Ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu bude nutny prechod na vyrobky a
sluzby s vysokou pridanou hodnotou, na aktivity zalozené na znalostech. Ptedpo-
klady k tomu je nutno s piedstihem vytvéret jiz v soucasnosti.
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3. Strukturalni aspekty udrzitelné rychlosti konvergence
3.1 Makroekonomicka nerovnovaha

UdrzZet proces konvergence skupiny novych ¢lenskych zemi EU ze stfedni Evropy na dlou-
hodob¢ udrzitelné trajektorii, vyzaduje nejen predstih temp ekonomického rastu pred skupi-
nou vyspélejSich zemi zdpadni Evropy, ale i zachovani makroekonomické rovnovahy
v piijatelnych mezich. Ta je totiz dilezitou podminkou trvalého ekonomického rtstu a tvor-
by novych pracovnich mist. Pfispiva k pozitivnim oc¢ekédvanim, usnadniuje strukturdlni zmé-
ny a piiliv pfimych zahrani¢nich investic, vede k lepsSimu fungovani finan¢niho sektoru a
nizkymi urokovymi sazbami i snaz$im pfistupem k finanénim prosttedkiim posiluje sou-
kromé investice. Nadmérna nerovnovaha vyzaduje opatieni hospodarské politiky, kterd vét-
Sinou vedou ke zbrzdéni tempa ristu a ke zpomaleni realné konvergence. Hospodaiska poli-
tika by proto méla kromé podpory rustu usilovat o vytvareni stabilniho makroekonomického
prostiedi.

Problém udrzeni makroekonomické rovnovahy byl problémem prakticky vSech novych
¢lenskych zemi EU, které v etap€ prechodu od centralné planované k trzni ekonomice mu-
sely v riznych obdobich vice ¢i méné bojovat s makroekonomickou nerovnovahou zapftici-
nénou predstihem domadci poptavky pied ristem HDP (a projevujici se ve schodku obchodni
bilance), ¢i nedostatkem ndrodnich tuspor ve vztahu k investicim (ktery se odrazil
v deficitech bézného uctu platebni bilance). Dil¢i projevy nerovnovahy bylo mozné pozoro-
vat ve vyvoji inflace, ménového kurzu a Grokové miry.?®

Ditvodem nerovnovaznych tendenci byly zna¢né investi¢ni potieby souvisejici se struktu-
ralnimi zménami, zvySovanim konkurenceschopnosti a budovanim infrastruktury na strané
jedné a snaha urychlit rist Zivotni urovné (mezd, soukromé spotieby) nad moznosti dané
rustem produktivity prace na strané druhé. S vyjimkou Slovinska se proto vSechny stiedoev-
ropské zemé potykaly s predstihem domaci poptavky pred domaci nabidkou a se zapornou
mezerou mezi usporami a investicemi. Stale vétsi mérou se na této makroekonomické nerov-
novaze podilely deficity vefejnych financi a klesajici mira uspor domacnosti.

Tabulka 19: Bilance vyvozii a dovozii zboZi a sluzeb (v % HDP), béZné ceny

CR Mad’arsko Polsko Slovensko Slovinsko
2000 -3,0 -3,6 -6,4 -2,5 -3,5
2001 -2,5 -1,2 -3,7 -8,1 -0,7
2002 -2,1 -2,0 -3,4 -7,2 1,4
2003 23 -39 -2,6 -1,9 -0,1
2004 -0,6 -3,2 -2,0 2,7 -1,2
2005 1,9 -1,4 -0,3 -5,1 -0,5
2006 1,8 0,9 —0,7 —4,6 0,7
2000-2003 -2,5 2,7 —4.,0 —4.,9 -0,7
20042006 1,0 —1,2 -1,0 4,1 -0,8

Pozn.: Bilance vyvozil a dovozl zbozi a sluzeb se rovna rozdilu mezi domaci poptavkou a doméaci nabidkou. Jde
o vykonovou ¢i primarni bilanci na bézném uctu platebni bilance, kterd do zna¢né miry pfedurcuje saldo bézné-
ho Gé¢tu. Pramen: ECFIN (2007), s. 72-73.

Makroekonomickd rovnovéha novych ¢lenskych zemi EU ze stiedni Evropy posuzovana
podle vykonové bilance (viz Tab. 19) ukazuje, Ze problém zaporné mezery mezi domaci po-

* Priklady hlubokych nerovnovah, které vyzadovaly jejich napravu ve skuping sttedoevropskych zemi v dekadé
devadesatych let, méfené schodkem bézného uétu v % HDP, byly podle posledni studie IMF: Ceska republika
1996 (-6,7 % HDP), Madarsko 1994 (-8,3 % HDP), Polsko 1993 (6,2 % HDP), Slovensko 1996 (-9,4 %
HDP), viz IMF: World Economic Outlook, April 2007, s. 109 as. 110.
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ptavkou a domaci nabidkou byl problémem vétSiny zemi. Pokud bychom vypocetli primér-
domaci poptavky nad HDP docililo Slovinsko (v priméru pouze 0,2 % HDP a v roce 2002
dokonce vyssi tvorba HDP neZ jeho domaci uzit), nasledované Ceskou republikou
(v priméru 1,1 % HDP s ptebytkem obchodni bilance v roce 2005). Polsko (2,4 % HDP) a
Mad’arsko (2,3 % HDP) maji stfedni miru nerovnovahy a Slovensko (5 % HDP) vykazuje
pomérné velkou zapornou mezeru mezi uzitim a tvorbou HDP. Nicméné srovnani praméerné
hodnoty salda obchodni bilance v letech 2000-2003 a 20042006 ukazuje vyrazné zlepSeni
v piipadé CR, Mad’arska a Polska a mirné zlepseni u Slovenska. V roce 2006 se obchodni
bilance dostava do prebytku nejen v CR, ale i v Mad’arsku a schodek je relativné nizky i
v Polsku a na Slovinsku. To ukazuje na to, Ze zédkladnim zdrojem vnéj$i rovnovahy prestava
byt obchodni bilance a stava se jim bilance vynosu.

Dulezity vliv na bilanci vyvozl a dovozl zbozi a sluzeb mél vyvoj sménnych relaci. Nejpii-
znivEj$i dopad sménnych relaci na salda zahranicniho obchodu v béznych cendch mizeme
pozorovat u Ceské republiky (zlepSeni sménnych relaci v roce 2005 proti roku 1995 o
10,8 %). U Slovinska byl dopad neutralni. U Mad’arska se ve stejném obdobi sménné relace
zhorsily o 2 %. U Polska a Slovenska se sménné relace celkové vyvijely neptiznivé. Na Slo-
vensku se v obdobi 1995-2005 zhorsily o 4,3 % a v Polsku 0 5,9 %.

I kdyZ mezera mezi doméaci nabidkou a poptavkou je dillezitym projevem makroekonomické
nerovnovahy (vnitini i vnéjsi), pro Uplnéjsi obraz je nutné tento vztah prohloubit o vlivy roz-
délovani diichodu mezi narodni ekonomikou a svétem a vzit v tivahu tvorbu disponibilniho
dichodu a jeho uziti na spotfebu a uspory. Na makroekonomické Grovni miizeme rovnovahu
posuzovat z hlediska vztahu mezi narodnimi dsporami a domacimi investicemi. Tento
vztah ukazuje vyznamny zdroj nerovnovahy, ktery spocivd v nedostatku ndrodnich uspor
ve vztahu k investicim. Na tento vztah mé& znacny vliv tvorba nédrodnich tspor. Mira uspor
byla relativné vysoka na Slovinsku a v Ceské republice, zatimco madarska a polska ekono-
mika se vyznacovaly nizkou mirou uspor. V letech 20002006 mira tispor méla klesajici ten-
denci ve vSech sledovanych zemich s vyjimkou Slovinska (viz Tab. 20). Nejsilné€jsi pokles
miry uspor zaznamenalo Mad’arsko, nasledované Slovenskem.

Box 6: Pojeti makroekonomické rovnovahy

Makroekonomicka rovnovaha je slozita kategorie, protoze se vztahuje k riGznym trhim (trh
zbozZi a sluzeb, trh prace, kapitalu a deviz) a nemize byt vyjadiena jednim ukazatelem. Cas-
to se zuzuje na dil¢i projevy nerovnovahy, kterymi maze byt rlst cen, deficit vefejnych finan-
ci, mira nezaméstnanosti ¢i rdst arokové miry.

Vzhledem ke kliC¢ovému postaveni trhu zboZi a sluZzeb v ekonomice, je zakladnim projevem

rovnovahy vztah mezi domaci nabidkou (HDP) a domaci poptavkou (kone¢na spotfeba
a tvorba hrubého kapitalu), protoZe v interakci nabidky a poptavky se rovnovaha vytvafi.

Zakladnim zdrojem makroekonomické nerovnovahy je to, ze zemé vice statkl a sluzeb uziva
nez vytvari (domaci poptavka prevySuje domaci nabidku). Tato mezera musi byt zaplnéna
dovozem prevySujicim vyvoz (Cisty vyvoz je zaporny). V pfipadé, ze soucet konecné spotre-
by a investic oznaCime jako A (domaci poptavka — domestic absorption), pak plati rovnice:
HDP - A =X - M, kde

X.... vyvoz zbozi a sluzeb

M. dovoz zbozi a sluzeb

Sirsi pojeti rovnovahy vychazi z makroekonomické identity obsazené v systému narodniho
ucetnictvi, podle které se rozdil mezi narodnimi isporami a domacimi investicemi rovna
saldu bézného uctu platebni bilance.

29



Anna Kadetabkova a kol.: Proces konvergence v novych ¢lenskych zemich EU

Plati rovnice:

S — 1= CAB, kde

S... narodni uspory,

... tvorba hrubého kapitalu (investice),

CAB ..... saldo béznych transakci rezidentl s nerezidenty (current account balance).

Toto saldo se sklada ze tfi hlavnich slozek: salda vyvozu a dovozu zbozi a sluzeb (X — M), sal-
da prvotnich ddchodu (NY) a béznych transfertt (NCT) rezidentd s nerezidenty, neboli:

CAB = (X — M) + NY + NCT.

Vztah mezi narodnimi usporami a investicemi je vyznamny nejen z hlediska makroekonomické
analyzy, ale i z hlediska hospodarské politiky, protoze ukazuje vyznamny zdroj vnéjsi ekono-
mické nerovnovahy, ktery spociva v nedostatku narodnich uspor ve vztahu k investicim.

Na mezeru mezi usporami a investicemi ma vliv i vyvoj miry investic. Vysokou mirou inves-
tic se vyznacCovala slovenska, slovinska a ¢eska ekonomika. Dlouhodobé méla mira investic
klesajici tendenci (s vyjimkou Slovenska a Slovinska). V CR a Polsku byl pokles miry inves-
tic siln€j$i nez pokles miry uspor a pomohl tak snizit zapornou mezeru mezi Gsporami a in-
vesticemi (viz Tab. 21). Vyrazné sniZzeni mezery nastalo v Polsku a zna¢né zhorSeni na Slo-
vensku. To se odrazilo ve vyvoji bézného uctu.

Tabulka 20: Mira hrubych narodnich tspor ( v % HDP)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | Zména v p.b.
EU-15 20,5 | 202 | 19,9 | 198 | 202 | 19.8 | 205 0,0
Ceskarepublika | 24,8 | 242 | 224 | 20,7 | 21,2 | 234 | 233 1,5
Madarsko 224 | 21,1 | 189 | 17,0 | 172 | 165 | 162 6,2
Polsko 190 | 180 | 16,1 | 16,6 | 157 | 17,5 | 18,1 0,9
Slovensko 23,7 | 225 | 21,7 | 22,5 | 23,5 | 213 | 21,2 25
Slovinsko 240 | 243 | 244 | 239 | 242 | 24,1 | 248 0,8

Pramen: ECFIN (2007), tab. 45, s. 118-119.
Tabulka 21: Mira investic (tvorba hrubého fixniho kapitalu v % HDP)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | Zménav p.b.
EU-15 20,5 20,0 19,4 19,3 19,4 19,8 20,4 -0,1
Ceska republika | 28,0 28,0 27,5 26,7 26,2 24,9 25,1 -29
Mad’arsko 22,9 22,9 22,9 21,9 22,4 22,7 21,9 -1,0
Polsko 23,7 20,7 18,7 18,3 18,0 18,1 20,0 -3,7
Slovensko 25,7 28,5 27,3 25,0 24,1 26,8 26,4 0,7
Slovinsko 25,6 24,1 22,6 23,3 24,5 24.4 25,8 0,2

Pramen: ECFIN (2007), tab. 19, s. 66—67.

Dlouhodobé¢ klesajici mira Gspor byla zpiisobena pfedevSim poklesem miry uspor do-
macnosti a vladniho sektoru. Zcela srovnatelné udaje za vSechny stfedoevropské zemé
viak nejsou k dispozici. U CR a Polska je zfejmy silny pokles miry &istych uspor domac-
nosti (v piipadé CR z 1,8 % ¢istych disponibilnich diichodii v roce 2000 na 0,2 % v roce
2005 a v Polsku z 5,8 % v roce 2000 na 2,7 % v roce 2004). Mirn¢&jsi pokles zaznamenalo
Slovensko (z 3,1 % v roce 2000 na 2,6 % v roce 2003). Pouze Slovinsko zvyS$ilo miru
gistych uspor domacnosti z 3 % v roce 2000 na 4,2 % v roce 2004. Uspory vladniho sekto-
ru se mezi lety 2000 a 2005 mirn& zvysily v CR a ve Slovinsku. V podstaté stagnovaly
v Polsku a na Slovensku. Siln¢€ negativni vyvoj zaznamenaly v Mad’arsku, kde se z 2,4 %
HDP v roce 2000 dostaly do zapornych hodnot (3,2 % HDP v roce 2005).
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Obrizek 7: Bilance vynosi CR — p¥ijmy, vydaje, saldo (mld. K¢)
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Pramen: CNB (2007), vlastni vypodet.

Bilance béZného uctu je komplexnéjSim néstrojem pro posouzeni makroekonomické rovno-
vahy, protoze je ovlivnéna nejen bilanci zbozi a sluzeb, ale i ptilivem a odlivem prvotnich
diichodli do zahranici (bilance vynosit) a saldem b&znych transfert se svétem (jednostranné
pievody). Tim, ze se rovna rozdilu mezi ndrodnimi usporami a domdacimi investicemi, ukazu-
je vnitini zdroj vnéjsi nerovnovahy. Protoze deficit bézného G¢tu musi byt financovan vnéj-
Simi zdroji, navazuje i na finan¢ni Gcet, investi¢ni pozici a vnéjsi dluh.

Zatimco v minulosti byla bilance béZného uctu ovlivnéna predevsim bilanci zbozi a sluzeb,
v poslednich letech v souvislosti s volnym pohybem kapitalu a pracovnich sil 1 vstupem stie-
doevropskych zemi do EU je bilance bézného uctu stale vyznamnéji ovliviiovana odlivem a
prilivem prvotnich dichodi ve formé mezd, reinvestovanych a repatriovanych ziskt a tro-
ka. Sila tohoto vlivu je v riiznych zemich riizné a je spojena zejména s priibéhem pfilivu pii-
mych zahrani¢nich investic (PZI). V ptipadé¢ Mad’arska byl pfiliv PZI znacny jiz ve druhé
poloving 90. let, zatimco v CR vyrazné zesilil az od roku 1999 po pfijeti investiénich pobidek
(vyvoj Ceské bilance vynost viz Obr. 7). VéEtSinou je bilance vynost zadporna a zvysuje deficit
bézného uctu. Naproti tomu bézné transfery casteéné kompenzuji zdpornou bilanci obchodu a
vynost. Bilanci bézného uctu ukazuje tabulka 22.

Tabulka 22: Salda béZného uctu platebni bilance (v % HDP)

CR Mad’arsko | Polsko | Slovinsko | Slovensko
2000 —4.,7 -84 -5,8 -0,6 -33
2001 -53 -6,0 -2,8 — -8,3
2002 -5,7 -7,0 -2,5 0,2 -8,0
2003 -6,3 -7,9 2,1 -0,2 -1,1
2004 -6,0 -84 -4.2 -0,9 -3,6
2005 -2,6 -6,7 -1,7 -0,7 -8,6
2006 4.2 -6,9 -2,1 -0,9 -8,0

Pramen: IMF, World Economic Outlook, April 2007, s. 248, s. 259.

V letech 2001-2006 mélo nejvyssi schodky bézného uctu Mad’arsko (prumérné rocné 7,2 %
HDP), nasledované Slovenskem (6,3 % HDP) a CR (5 %). Polsko dosahovalo v priméru de-
ficit 2,6 % HDP. Ptiznivy vyvoj v této oblasti vykazuje Slovinsko. Znacnd makroekonomicka
nerovnovaha zacina byt vaznym problémem Mad’arska. Situace je o to vaznéjsi, ze deficit je
v poslednich letech pfevazné kryt prilivem zahrani¢nich portfoliovych investic do mad’ar-
skych vladnich cennych papirti. Ty na rozdil od PZI zvySuji zahrani¢ni dluh.

Rozdil mezi saldy bézného uctu a vykonové bilance ukazuje na miru vlivu bilance vynost a
jednostrannych prevodu. V letech 2001-2005 byly v priméru rozdily mezi obéma bilancemi
v Polsku, na Slovensku a ve Slovinsku relativné malé (od 0,4 % HDP do 0,8 %), coz znamena,
ze schodek bézného Uctu byl zplsoben predevsim schodkem vykonové bilance (nebereme-li
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v tvahu bilanci jednostrannych pievodit). Na Slovensku a v Polsku za¢ina byt rozdil mezi ob¢-
ma bilancemi vyznamnéjii teprve v roce 2004 a 2005. V CR a Mad’arsku jsou deficity b&zného
uctu podstatné vyssi nez je schodek bilance zbozi a sluzeb (v letech 2001-2005 v ro¢nim pra-
méru o 4,3 % HDP v piipadé CR a 0 4,9 % HDP v piipadé Mad'arska) a bilance b&Zného uétu je
tak stale siln¢ji ovlivilovana predevsim bilanci vynost (odlivem diichodt do zahrani¢i v procesu
prvotniho rozdéleni).

Pii roz¢lenéni bilance vynosu na jednotliva salda (viz Tab. 23) je viditelné, Ze hlavni ¢ast
zaporného salda bilance vynosii byla vytvofena pasivnim saldem u pfimych zahrani¢nich in-
vestic.V roce 2006 dosahlo pasivni saldo vynost, spojenych s PZI 171 mld. K¢, coz je jen o
se v poslednich tiech letech zvysila nad 10 % hodnotu. V souvislosti s riistem vynosnosti a
ziskovosti investic a s pfechodem stale rostouciho rozsahu investic do tfeti fdze Zivotniho
cyklu se zvySuje tendence investorti od reinvestic k repatriacim. Celkové je tendence posunu
od reinvestic k dividenddm jednoznacna: zatimco v roce 2001 byly vice nez tfi ¢tvrtiny zisku
reinvestovany, v letech 2003-2005 byl podil reinvestic jiz jen mirné¢ nadpolovi¢ni. V roce
2006 poprvée prevysily dividendy nad reinvesticemi. Podil vyplacenych dividend tedy postup-
né nartista: za poslednich pét let se podil repatriovanych ziski zdvojnasobil z 22 % v roce
2001 na 52 % v roce 2006.

Tato tendence je zna¢n¢ progresivni a je o to nebezpecnéjsi, ze podniky pod zahrani¢ni kont-
rolou maji v ¢eské ekonomice rostouci vyznam. Napi. v roce 2005 vytvafely tyto podniky
v ¢eském zpracovatelském primyslu ptiblizné 70 % zisku. Maji ptitom vyssi ziskovost nez
domaci firmy a vysoka ¢ast zisku z ristu exportni vykonnosti ekonomiky se tak koncentruje
v podnicich se zahrani¢ni kontrolou s moznosti nasledné repatriace. Objem odlivu dividend
v letech 2004-2005 ptredstavoval kazdoro¢né cca 2 % HDP, vroce 2006 stoupl na 2,8 %

HDP. Celkovy potencial pro odliv zisku ale jiz ptesahuje 5 % HDP. Odliv vysoké ¢asti zisku
vytvafeného v Ceské ekonomice je silné€ neptiznivym momentem piilivu PZI.

Tabulka 23: Bilance vynosi, jednotliva salda (mld. K¢)

1995 2000 2005 2006
Saldo bilance vynosi -2,8 -53,0 | -155,7 | 1834
Saldo vynosu z prace 2,3 -12,0 -23,5 -35,7
Saldo vynosu z investic -5,1 41,0 | -132,2 | —147,7
Ze salda investic:
Saldo ostatnich investic (Groky) -1,2 20,1 93 19,1
Saldo portfoliovych investic -5,8 -17,5 6,3 43
Saldo PZI 1,9 -536 | -147,8 | -171,1

Pramen: CNB (2006), Statistika platebni bilance (30. 9. 2006), vlastni Giprava.

Obdobné tendence zaznamenavaji v§echny stfedoevropské ekonomiky. Vydaje bilance vyno-
sti se v CR za poslednich sedm let vice neZ ztrojnasobily, v Mad’arsku zdvojnasobily a v Pol-
sku stouply témeft na pétinasobek. Tendence rostouciho deficitu bilance vynosii jsou ve vSech
¢tyfech zemich obdobné. V ¢asovém pohledu zapocal trend k prohlubovani deficitu bilance
vynost nejdiive v Mad’arsku, nejpozdéji jej pocitila slovenskd ekonomika, coz souvisi
s Casovym rozlozenim PZI v jednotlivych ekonomikach. Mad’arsko zaregistrovalo ze stfedo-
evropské Ctytky prohlubovani deficitu bilance vynost jako prvni, protoze piiliv PZI zde byl
v prvni poloviné devadesatych let masivngjsi.

Faktem je, ze deficity bilance vynost v Polsku a Mad’arsku nejsou ovlivnény pouze ptilivem
PZI, ale také dividendami vyplacenymi z portfoliovych investic. Portfoliové investice jsou
oblasti, v niz se CR vymyka obecnému trendu stfedoevropské &tyiky. Kromé roku 2004, kdy
nastal silny pfiliv portfoliovych investic do celého regionu, byl pftiliv portfoliovych investic
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do CR slabsi nez v Polsku a Mad’arsku. Napiiklad v Polsku piiliv portfoliovych investic do-
sahoval v poslednich péti letech téméf stejné vySe jako pfiliv PZI a v roce 2005 dokonce
v piilivu kapitalu dominoval. Cesti rezidenti v priibdhu celého desetileti na rozdil od ostatnich
sttedoevropskych investori pomérné intenzivné investovali do zahrani¢nich portfoliovych
investic, coz se projevilo v tom, Ze v oblasti portfoliovych investic je investi¢ni pozice Ceské
ekonomiky stdle zhruba vyrovnana. Vyvoj obchodni bilance a bilance vynosu ve stfedoevrop-
skych ekonomikéch ilustruje tabulka 24.

Tabulka 24: Obchodni bilance a bilance vynosi (mld. USD)

Obchodni bilance Bilance vynosii
CR Mad’arsko Polsko | Slovensko | CR Mad’arsko Polsko | Slovensko
1999 | -1,9 -2,2 —15,1 -1,1 -1,3 -2,8 -1,0 -0,3
2000 | -3,1 -2,9 -12.3 -0,9 -1,3 -2,5 -1,4 -0,3
2001 | -3,1 -2,2 -1,7 -2,1 -2,2 -2,9 -1,4 -0,5
2002 | 2,2 -2,1 -7,2 2,1 -3,5 -3,7 -1,9 -0,5
2003 | -2.,5 -3,3 -5,7 -0,6 -4,3 —4,1 -3,6 -0,2
2004 | —-1,0 -3,0 -5,6 -1,5 -6,1 -6,1 -11,5 -0,4
2005 | 1,7 -1,9 2,7 2,4 -5,9 -6,9 -10,5 -2,0

Pramen: IMF (2006), s. 935-964, vlastni Gprava.

Srovnatelna data poméru reinvestic a dividend jsou v ¢asové fad¢ k dispozici pouze pro Ma-
d’arsko (viz Obr. 8). Srovnani ukazuje, Ze vyvoj reinvestovaného zisku je v Mad’arsku stabil-
n¢jsi. Z hlediska primérme miry reinvestovanc¢ho zisku byla tendence k reinvesticim vyssi
v CR: vletech 1998-2004 (kdy jsou srovnatelna data pro ob& zemé k dispozici) bylo
v priméru v CR reinvestovano 64 % zisku, zatimco v Mad’arsku 56 %. Rozdil ziejm¢ odrazi
vy$si podil privatizacnich investic v mad’arské ekonomice a pravdépodobné souvisi i s odvét-
vovymi rozdily ptilivu. Vyvoj vnéjsi rovnovahy ve vSech ¢tyfech zemich bude zaviset nejen
na jejich exportni vykonnosti, ale také na poméru reinvestic a dividend.
Obrazek 8: Podil reinvestovaného zisku na vynosech z PZI v CR a Mad’arsku (v %)
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Pramen: Mandel a Tomsik (20006), s. 734, vlastni uprava.

Je pravdépodobné, Ze postupna tendence od reinvestic k repatriacim v CR bude pokragovat.
Z analyz UNCTAD (World Investment Report, 2006) vyplyva, ze v priméru investori
z rozvinutych zemi (data za 33 rozvinutych ekonomik) v obdobi 1990-2004 55 % zisku
repatriovali. Béhem uplynulych deseti let podil repatriaci (resp. vyplacenych dividend) osci-
loval mezi 50 a 60 %. Oproti tomu investofi z rozvojovych zemi méli mirn€ vyssi primeér-
nou tendenci k reinvesticim, v CR jsou ale v naprosté véting investofi z vyspélych zemi.
Lze tedy s vysokou pravdépodobnosti oéekavat ze postupné i v CR dojde jesté k dalsimu
ristu vyznamu repatriaci.
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Z titulu rostoucich reinvestic a repatriaci je vliv PZI na cely bézny ucet a celkovou vnéjsi
rovnovahu rozporuplny. Od roku 2001 je vykonova bilance (obchod zbozim a sluzbami)
firem pod zahrani¢ni kontrolou aktivni (viz Tab. 25). Pozitivni dopady ptilivu PZI na ob-
chodni bilanci jsou doprovazeny negativnim efektem na bilanci vynost a vysoké deficity
bilance vynosii udrzuji v deficitu cely bézny ucet. Struktura bézného uctu neni zatim ptilis
rizikové — na devizovych trzich nevznikaji tlaky na zahrani¢ni financovani deficitu, proto-
ze znacnou Cast vytvareného zisku investofi dosud reinvestovali. Vys§si posun od reinves-
tic k dividenddm by ovSem mohl zménit i tento obrazek. Vyvoj deficitu bézné¢ho uctu a
jeho kryti ptilivem PZI se tak dostdva do znacné zavislosti na poméru mezi reinvesticemi
a dividendami; posun od reinvestic k dividenddm by snizil i kryti deficitu bézného uctu
nedluhovym kapitdlem. Pfedpoklad ocekavaného posunu zahrani¢nich investor ze stfe-
doevropského prostoru k vychodnim destinacim je faktorem, ktery pomér reinvestic a
dividend mtize posunout v neprospéch reinvestic.

Tabulka 25: Saldo obchodu zboZim a sluZbami (vykonova bilance): celkem a podniky pod zahrani¢ni kontrolou

1999 | 2000 | 2001 2002 2003 2004
Vykonova bilance celkem 242 | —66,2 | —58,7 | —49,5 -56,5 -14,0
Vykonova bilance — podniky pod ZK -8,3 -344 18,0 7,6 449 56,2
Vykonova bilance — domaci sektor -15,9 | -31,8 | -76,7 | -57,1 | —-101,4 | -70,2

Pramen: CNB, Pfimé zahrani¢ni investice, jednotlivé roky, vlastni Giprava.

Toky bilance vynosii ukazuji rostouci objem pterozdélovanych prostiedkl se zahrani¢im,
coz se promitd i do ukazateli soustavy ndrodnich ucti. Tento vliv zohlediiuje ukazatel
hrubého narodniho dichodu, ktery oproti hrubému domacimu produktu zachycuje proces
prvotniho rozdéleni mezi narodni ekonomikou a svétem.

Tabulka 26: Hruby domaci produkt a hruby narodni diichod

1995 |1 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Bilance vynosi -2,8| -19,6| —25,1| 35,1 | —46,7| -53,0| —83,5| —-115,6| -116,6| —157,8 | —142,3
Saldo prvotnich diichodt | —3,0| —23,2| —28,2| -37,2| —49,1| —49,5| -79,0| —-112,3| -111,0| —-159,2| —134,5
HND v % HDP 99,8] 98,6] 984| 98,1| 97,6] 97,7 96,6] 954| 957 943| 956

Pramen: CSU (2006), Narodni téty (30. 9. 2006); CNB (2006), Statistika platebni bilance (30. 9. 2006), vlastni tiprava.

Z tabulky 26 je ziejmé, ze v roce 1995 rozdil mezi HDP a HND byl zanedbatelny, ale béhem
posledni dekady postupné stoupl az na ptiblizné 5 % hrubého doméciho produktu. To zname-
na, ze rozdil mezi tim, co patii z produktu vytvofeného v domaci ekonomice zahrani¢nim
pfijemcim dichodl (z prace nebo kapitalu) pievySuje o ptiblizné 5 % hrubého domaciho
produktu vytvofené¢ho v Ceské ekonomice Castku, kterou ziskavaji cesti rezidenti z dichodu
(z prace a/nebo kapitdlu) ze zahranici. Tabulka 26 soucasné ukazuje, Ze rozsah salda prvot-
nich dichodu se pfili§ nelisi od salda bilance vynost (rozdil je zptisoben odlisnou metodikou
platebni bilance a narodnich uctl, ale ekonomicka podstata obou sald je v zdsad¢ stejnd). Na
zaklad¢ analyzy bilance vynost je proto mozné urcit zdroje diferenci mezi ukazateli HND a
HDP, tedy pro¢ vyplacené prvotni diichody do zahranici pievySuji prvotni diichody ze zahra-
ni¢i ziskané.

Hlavni cast rozdilu mezi hrubym domacim produktem a hrubym ndrodnim diichodem tedy
v roce 2005 bylo mozné ptipsat prevazné vlivu pfimych zahrani¢nich investic. Diky rostouci
penetraci PZI se v ekonomice postupné zvysuje objem produktu, ktery se v doméci ekonomi-
ce sice vytvari, ale neni ve vlastnictvi jejich rezidentt. I tento aspekt patii k méné ptijemnym
dasledkim celkové pozitivniho vlivu PZI na ¢eskou ekonomiku.

J 4

Zahrani¢ni dluh jako stavova veli¢ina odrazi dlouhodoby vyvoj vnéjsi nerovnovahy. Zmény
vnéjsiho dluhu zéavisi na tom, jak je schodek bézného uctu financovan (dluhové a nedluhové
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financovani). Nejvyssi zahrani¢ni dluh ze skupiny stfedoevropskych zemi ma Mad’arsko, kde
se zvysil z56 % HDP vroce 2002 na témét 90 % HDP vroce 2006. Nerovnovaha se
v poslednich dvou letech zhorSuje 1 na Slovensku a deficit bézného uctu je stale silnéji ovliv-
fovan zapornou bilanci vynosi. Na financovani deficitu se za¢ind vice podilet kratkodoby
kapital, coZ se odrazi i v ristu zahrani¢ni zadluZenosti (hruby zahranicni dluh se zvysil z 48 %
HDP v roce 2002 na 58 % HDP v roce 2005). Rist dluhu zaznamenalo také Slovinsko, kde se
priblizil k 80 %. Nejnizsi zahrani¢ni zadluzenost ma Ceska republika (pod 40 % HDP). V CR
je stale rozhodujicim zdrojem financovani deficitu piiliv PZI, ktery nezvySuje zahrani¢ni
dluh. VySe zahrani¢ni zadluZenosti 1 jeji struktura je vyznamna, protoze dluhova sluzba od-
cerpava zdroje, které by bylo mozné vyuzit v doméci ekonomice.

Makroekonomickd rovnovaha ve vsech srovnavanych zemich je vyznamnym zpisobem
ovlivnéna deficity vefejnych financi. Ty mohou byt vykazovany riznym zptisobem a to bud’
podle metodiky vladni finan¢ni statistiky (Government Finance Statistics) zpracované MMF
nebo podle metodologie narodnich ucti (ESA 1995), kde vladnim deficitem je vySe Cistych
vypujcéek sektoru vladnich instituci. Takto definovany deficit je zdkladem maastrichtského
kritéria deficitu vefejnych financi do vySe 3 % HDP. Vzhledem k tomu, Ze kazda clenska
zemé EU predklada Evropské komisi notifikaci vladniho deficitu podle harmonizované meto-
diky, je mozné pokladat Udaje publikované EUROSTATem v metodice narodnich ucth
za srovnatelné. Vysi vladniho deficitu v % HDP ukazuje tabulka 27.

Tabulka 27: Cisté vypuijéky vladniho sektoru (v % HDP)

CR Mad’arsko Polsko Slovensko | Slovinsko
2000 -3,7 23 -1,5 -11,8 -39
2001 -5,7 4,1 -3,7 -6,5 43
2002 -6,8 -9,0 -3,2 1,7 -2.5
2003 —-6,6 -7,2 -6,3 2,7 -2,8
2004 -2,9 -6,5 -5,7 2,4 23
2005 -3,5 -7,8 43 -2,8 -1,5
2006 -2,9 -9,2 -3,9 -3,4 -1,4

Pozndmka: Udaje o vladnim deficitu v % HDP publikované EUROSTATem v dubnu 2007 se vyrazn&ji
zménily v ptipadé Mad’arska a Polska (v obou piipadech k hor§imu v disledku reklasifikace dotovanych
penzijnich systému mimo vladni sektor) a v pfipadé Slovenska (k lep§imu v disledku zmény metodologie
zaznamenavani dani a socidlnich pfispévka v systému narodnich Gcti). Pramen: EUROSTAT: Euro-
indicators, news release, 23 April 2007.

Tiebaze vladni deficit v % HDP je dlouhodobé ve vSech stiedoevropskych zemich kromé
Slovinska relativné vysoky, se vstupem do EU a s piipravou na vstup do EMU je v CR,
Polsku a na Slovensku v poslednich letech patrna tendence ke snizovani tohoto deficitu.
Vyjimkou je Mad’arsko, kde je rozpoctovy schodek stale neumérné vysoky a nedostate¢na
fiskalni konsolidace byla jednim z diivodd odlozeni planovaného pfijeti eura v roce 2010.
V roce 2005 mélo Mad’arsko vibec nejvyssi vladni deficit ze vSech zemi EU a bylo nésle-
dované Portugalskem (6,1 % HDP), Reckem (5,5 % HDP) a Italii (4,2 % HDP). Podobné
tomu bylo 1 v roce 2006, kdy za Mad’arskem nésledovala Italie (4,4 %), Polsko (3,9 %),

Portugalsko (3,9 %) a Slovensko (3,4 %).

Vysledkem akumulovanych schodkl rozpoc¢t vladnich instituci je vladni dluh (podle Ma-
astrichtskych kriterii by jeho vySe neméla piesahnout 60 % HDP). Krom¢ Mad’arska jeho
vySe v ostatnich stfedoevropskych ekonomikach tuto hranici neptfesahuje (viz Tab. 28).
V Ceské republice, Polsku a Slovinsku s blizicim se pfijetim eura vy$e vladniho dluhu v %
HDP se vice méné stabilizovala a na Slovensku zna¢né poklesla. Nebezpecny vyvoj zazna-
menalo Mad’arsko.

35



Anna Kadetabkova a kol.: Proces konvergence v novych ¢lenskych zemich EU

Tabulka 28: Vladni dluh v % HDP

2003 | 2004 | 2005 | 2006
Ceska republika 30.1 | 30.7 | 30.4 | 30.4
Mad’arsko 58.0 | 594 | 61.7 | 66.0
Polsko 471 | 457 | 47.1 | 47.8
Slovensko 424 | 41,5 | 34,5 | 30,7
Slovinsko 28.6 | 289 | 284 | 27.8

Pramen: EUROSTAT: Euro-indicators, news release, 23 April 2007.

Vyse vladniho deficitu mé zna¢ny vliv na vnéjsi nerovnovahu. Pfitom nemusi dochazet k tomu,
ze vladni deficit je financovan z vnéjSich zdroju a promité se ptimo do zahrani¢niho dluhu. Mtze
odcCerpavat uspory ostatnich sektord, které si pak pjcuji v zahrani¢i. Skutecnosti je, ze vétsinou jde
o vysoké deficity vefejnych financi, které maji na svédomi rozhodujici cast schodku bézného uctu.

Souvislost nerovnovahy vefejnych financi s vnéjsi nerovnovahou vytvari nebezpeci tzv. dvojité-
ho deficitu. V piipadé¢ Mad’arska nemtize byt o souvislosti mezi obéma deficity pochyb. To donu-
tilo mad’arskou vladu zah4jit n€kolikalety program fiskéalni konsolidace. Naproti tomu Slovensko
ma v poslednich letech relativné nizky deficit vefejnych financi, ale vysoky schodek bézného
uctu. To svédci o tom, Ze mezera mezi usporami a investicemi (z ni vyplyva schodek bézného
uctu) je znané zaporna i v piipadé soukromého sektoru. Identifikace zdroje schodku bézného
uctu (soukromy nebo vetejny sektor) je dilezita z hlediska moznych cest feSeni. VSechny stredo-
evropské zemé (s vyjimkou Slovinska) potiebuji snizit vladni deficit. Na Slovensku je navic dule-
zité zvyseni tvorby Uspor soukromého sektoru, resp. snizeni doméci poptavky.

Mezinarodni srovndni ukazuje, ze problém udrzeni makroekonomické rovnovahy je vaznym
problémem prakticky vSech tranzitivnich ekonomik. Deficity bézného uctu platebni bilance
byly v letech 2001-2006 neumérné vysoké v Mad’arsku a v poslednich dvou letech 1 na Sloven-
sku. Ceské republice se podafilo vyrazngji snizit schodek az v letech 2005-2006. Vn&jsi nerov-
novaha je ve stiedoevropskych zemich do zna¢né miry spojena s relativné vysokymi schodky
vefejnych financi. V tomto sméru je situace kritickd v Mad’arsku, ale i ostatni zemé& zapasi
s udrzenim vladnich deficiti v mezich danych maastrichtskymi kritérii.

3.2 Vliv pfimych zahrani¢nich investic na postup reilné konvergence

Ptiliv PZI a vyznam firem pod zahrani¢ni kontrolou pro zvy$ovani hospodaiské vykonnosti CR

Od konce devadesatych let byla v ¢eské ekonomice mezera mezi domacimi Gsporami a investicemi
vyplitovana zejména masivnim piilivem piimych zahrani¢nich investic (PZI). Kumulativné do CR do
konce roku 2006 ptiplynulo priblizn¢ 1 630 mld. K¢ (4. asi 66,7 mld. USD). V prvni etapé, priblizné¢ do
poloviny devadesatych let, prevladaly v CR a ostatnich stfedoevropskych zemich horizontalni investice,
snazici se o vstup na trh hostitelské zemé a ziskani ur¢itého podilu na tomto trhu. Ve druhé poloving
devadesatych let vyrazné zesilil piiliv vertikalnich investic do zpracovatelského sektoru. Soucasné nastal
masivni piiliv horizontalnich investic do finan¢nich a dalsich komercnich sluzeb. Posledni tendenci je
vstup investorll do noveé liberalizovaného sektoru utilit. Obecné 1ze ocekavat, Ze priliv PZI do stfedoev-
ropskych ekonomik bude po ukonceni privatizacnich prodeja slabnout, ¢astecné i proto, Ze zajmy inves-
torti se posouvaji dale na vychodni teritoria. Napt. jiz pocinaje rokem 2005 se vyrazné zvysil zajem o
rumunskou a bulharskou destinaci v souvislosti s aktualnim vstupem téchto zemi do EU.*

¥V devadesatych letech byl pro rozdily v piilivu PZI mezi visegradskymi zemémi rozhodujici odligny postoj
vlad k otazce privatizace statniho majetku. Rozdily ptevladaly predevsim v prvni poloviné devadesatych let, kdy
nejprogresivnéjsi postoj zaujalo Mad'arsko preferujici privatizaci cestou piimych prodeji do rukou strategického
zahrani¢niho partnera. V1ady ostatnich stfedoevropskych ekonomik v prvni poloviné devadesatych let preferova-
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Tabulka 29: P¥iliv PZI do CR v letech 1993 — 2006

1993-97 | 1998 | 1999 | 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Mld. USD 1,3 3,7 6,3 5,0 5,6 8,4 2,1 5,0 11,7 6,0
Mld. CZK 41,3 | 120,0 | 218,8 | 1924 | 214,6 | 277,7 59,3 | 127,8 | 279,2 | 1347
% HDP n.a. 6,0 | 10,5 8,8 9,1 11,3 2,3 4,6 9,4 4,2

Pramen: Ceska nérodni banka, Statistika piimych zahrani¢nich investic (31. 3. 2007), vlastni tiprava.

Tabulka 30 ukazuje, Ze v poslednich letech zaujala CR v piilivu PZI mezi visegradskymi
zemeémi predni pozici. Kromé roku 2003 (kdy byla hodnota vyssi v Mad’arsku) byl ptiliv
PZI na 1 obyvatele v CR nejvyssi ze stiedoevropské &tyfky. V letech 2002 a 2005 patiila
CR i prvni pti¢ka v absolutni vysi pFilivu. Masivni p¥iliv PZI vedl k jejich vysoké zasobg,
dosahujici ptiblizn€ 50 % HDP (coZ je obdobné vysokda hodnota jako v Mad’arsku, zatim-
co pro Slovensko a Polsko dosahuje zasoba PZI ptiblizné 30 % HDP).

Tabulka 30: Priliv PZI (mld. USD)

CR Mad’arsko Polsko Slovensko
Mld. USD [vUSDna 1 obyv. [mld. USD |[vUSDna 1 obyv. |mld. USD |v USDna 1 obyv. |mld. USD [v USDna 1 obyv.
1999 | 6,3 614 3.3 323 7,3 188 0.4 74
2000 5,0 486 2.8 271 9,3 242 2,1 389
2001 5,6 550 3,9 387 5,7 148 1,5 278
2002 8,5 829 3,0 296 4,1 107 4,1 759
2003 2,0 197 2,2 214 4,6 119 0,7 111
2004 | 5,0 487 4,7 461 12,9 340 1,4 259
2005| 11,0 1074 6,6 654 7,7 201 2,0 370

Pramen: IMF (2006), s. 935-964, vlastni Gprava.

Analyzy UNCTAD (United Nations Conference on Trade and Development, jejichz vy-
stupem je kazdoro¢ni World Investment Report) srovnavaji relativni vyznam zemé na
globalnim HDP a globalnich ptilivech PZI. Vysledkem srovnani je tzv. index prilivu PZI
(inward FDI performance index — IPEI).*® Podle tohoto méfitka byl piiliv PZI do CR
v poslednich letech nadproporcionédlni vzhledem k podilu zemé na globdlnim HDP (viz
Tab. 31). Ceska republika ziskava vice nez tfikrat vyssi hodnotu PZI oproti podilu zemé
na svétovém HDP, obdobné jako Slovensko. Mad’arsko mé pfiblizné dvojnasobny podil na
svétovych PZI oproti svému vyznamu na svétovém HDP, zatimco polsky pftiliv PZI je jen
o malo vys$si nez by odpovidalo vyznamu na HDP. Pro rok 2005 uvadi UNCTAD pouze
hodnoty potfadi IPEI: v ¢asovém pohledu se sice pofadi CR zhoriuje, ale z visegradskych
zemi skoncila na nejlepsi, 32. pozici. V ramci 141 srovnavanych zemi skoncilo Mad’arsko
na 40. pozici, Polsko na 57. pficce a Slovensko na 60. misté. ZhorSeni pozice je tedy pro
sttedoevropské zeme spolecné a souvisi se zvySovanim zajmu napt. o Rumunsko (posunu-
lo se na 24. pozici) a Bulharsko (na 9. pticku) v souvislosti se vstupem téchto zemi do EU.

ly privatizaci cestou ponechani vlastnictvi v ramci domacich subjektti. Na pocatku transformace byl proto pfiliv
PZI do CR slaby a zintensivnél po¢inaje rokem 1998, zejména se zménou postoje vlady k privatizaci statniho
majetku a zavedenim investi¢nich pobidek (duben 1998). Mimotadné dulezité byly v tomto ohledu privatiza¢ni
prodeje statnich podili velkych ¢eskych bank do rukou strategickych zahranic¢nich partnert. Piliv neprivatizac-
nich PZI byl od poloviny devadesatych let posilen celkové masivnéj§im pfilivem vertikalnich PZI do stiedoev-
ropského regionu.

3% Pokud je hodnota indexu rovna jedné, zemé ziskavaji PZI v piesné proporci k jejich relativni ekonomické sile.
Zemé s hodnotou indexu vétsi nez jedna ziskavaji vétsi mnozstvi PZI v relaci k HDP.
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Tabulka 31: Hodnoty indexu piilivu PZI a poradi v mezinarodnim srovnani

IPEI
1998-2000 | pofadi | 20002002 | potadi | 2002-2004 | potadi
CZ 2,665 15 3,583 10 3,070 28
HU 1,157 53 1,954 27 2,087 46
PL 1,391 42 1,179 56 1,251 75
SK 1,430 41 3,906 8 3,328 25
EU 2,178 45 2,549 31 2,696 64

Pramen: Databaze UNCTAD FDI (1. 8. 2006), vlastni uprava.

Analyzy UNCTAD také méii potencial priliva PZI dané zem¢ (Inward FDI potential index
IPOI) a srovnava jej s indexem pfilivu (IPEI). Index potencialu pfilivu je zalozen na 12 ukazate-
lich, které jsou normalizovéany do dil¢ich indexti a vysledny IPOI je vyjadien jako jejich primérna
hodnota. Srovnanim jednotlivych zemi dle poradi IPEI a IPOI vznika matice se ¢tyfmi kvadranty
(¢tyfmi skupinami zemi): 1) zemé s vysokym potencialem a soucasné s vysokym skute¢nym pii-
livem, b) s vysokym potencidlem ale nizkym pfilivem, c) s nizkym potencialem a vysokym prili-
vem a d) s nizkym potencidlem i pfilivem. V roce 2005 patiily vSechny stfedoevropské ekonomi-
ky do prvni skupiny zemi — vykazovaly jak vysoky potencial prilivu, tak 1 vysokou hodnotu jejich
prilivu skutecného.

Obrazek 9: Zasoba PZI (v % HDP)
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Pramen: UNCTAD (2006), s. 307, vlastni Giprava.

Vysoky priliv PZI za nésledek vysokou a stle rostouci penetraci firem pod zahrani¢ni kontro-
lou v ¢eské ekonomice. Vyznam sektoru zahrani¢nich firem od ptelomu tisicileti rychle stoupa:
zatimco v roce 1999 vytvérely tyto podniky pfiblizn¢ 10 % hrubé ptidané hodnoty celého néarod-
niho hospodarstvi (tedy ¢eského HDP), v roce 2004 jiz vytvately 24 % (viz Tab. 32). Podniky pod
zahrani¢ni kontrolou tedy v soucasné dobé¢ vytvareji minimalné ¢tvrtinu ceského HDP. Nadprii-
mémé vysoka je penetrace zahranicniho kapitdlu velkych podnikid nad 20 zaméstnancti, kde
v sektoru nefinan¢nich podnikli vytvérely v roce 2005 firmy pod zahrani¢ni kontrolou 43 % pfi-
dané hodnoty.

Tabulka 32: Podil podnikii pod zahrani¢ni kontrolou v CR na hrubé p¥idané hodnoté nefinanénich pod-
niki a celého NH, v %

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
Podil na HPH v % 4,9 5,5 7,5 8,2 10,8 | 17,5 | 19,5 | 20,2 | 21,5 | 23,9

Pramen: CSU, Narodni téty (leden 2007), vlastni iprava.

Ackoli nelze zcela piesné vymezit piinos sektoru firem pod zahrani¢ni kontrolou pro hespodar-
sky rust, je velmi pravdépodobné, ze tento sektor k rychlé hospodaiské dynamice poslednich let
vyznamné prispél. Tabulka 33 uvadi podil podnikti pod zahrani¢ni kontrolou na dynamice tvorby
hrubé piidané hodnoty v béznych cendch v celém narodnim hospodaistvi v letech 1995-2004.
Prirtstky produkce vytvofené v sektoru firem pod zahrani¢ni kontrolou jsou podstatné vyssi nez

38



Working Paper CES VSEM 6/2007

prirtstky ostatnich sektorti. Podil podnikli pod zahrani¢ni kontrolou na piirtistcich hrubé ptidané
hodnoty v béznych cenéch je podstatné vyssi nez jejich podil na vytvotené pfidané hodnoté, coz
odpovida jejich nadprimérmé dynamice. Jejich podil na piirtistku je nadproporcionalni ve vztahu
k podilu na produkci, takZe pii rostouci penetraci zahrani¢niho sektoru v ekonomice jsou firmy
pod zahrani¢ni kontrolou vyznamnym nositelem rychlého hospodarského rastu. Napiiklad v roce
2004 se tyto firmy podilely na ptiristku hrubé pridané hodnoty v celém narodnim hospodaistvi
60 %, zatimco jejich podil na HPH dosahoval pouze 24 %.

Tabulka 33: Podil nefinan¢nich podnikii pod zahrani¢ni kontrolou v CR na tvorbé hrubé p¥idané hodnoty
v narodnim hospodarstvi v b.c. (v %)

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
Podil na HPH 49 | 55 | 75 | 82 | 108 | 17,5 | 195 | 20,2 | 21,5 | 23,9
Podil na ptir. HPH | na. | 10,1 | 32,1 | 14,6 | 80,7 | 113,9| 41,8 | 358 | 424 | 593

Pramen: CSU (2007), narodni uéty (1. 1. 2007), vlastni tprava.

Odvétvim, které ma pro tvorbu HDP kliCovy vyznam a je nositelem rychlého hospodarského
rastu v poslednich tfech letech, je zpracovatelsky priamysl. Zpracovatelsky primysl se na pfi-
rustku hrubé pridané hodnoty celého narodniho hospodafstvi (tedy na rtistu HDP) v poslednich
tiech letech podilel v priméru 59 %. Soucasné zpracovatelsky primysl zaznamenava mimotadné
rychly rist produktivity préce, a to v poslednich tfech letech v priméru o 9,3 %.Ve zpracovatel-
ském primyslu je penetrace podnikli pod zahrani¢ni kontrolou mimotadné vysoka, s pfiblizné
dvoutfetinovym podilem téchto podnikii na tvorb¢ piidané hodnoty (viz Tab. 34).

Tabulka 34: Vykonnost zpracovatelského primyslu v CR a vyznam firem pod zahrani¢ni kontrolou

Podil firem pod ZK na | Meziro¢ni rist produk- | Meziro¢ni rist HPH | Podil na pfirastku HPH
ptridané hod. zprac. pr. tivity prace (v %) (v %) v NH (v %)

2004 62,1 10,9 10,7 54

2005 62,3 7,7 9,7 66

2006 66 (1-3Q) 9,3 10,0 57

Pramen: CSU (2007), narodni uéty (1. 1. 2007), MPO vlastni Giprava.

S 24

Pii podrobné&jSim strukturalnim pohledu na vyvoj produktivity prace ve zpracovatelském
primyslu (viz Tab. 35) lze za hlavni nositele ristu produktivity prace ve zpracovatelském pri-
myslu oznadit predevsim tii odvétvi: dopravni prostiedky, elektrotechniku a vSeobecné stroji-
renstvi, kde v poslednich tfech letech rostla produktivita prace v priméru dvoucifernym tem-
pem (pfiblizn€ o 14 % ro¢n¢). Kumulativné dosahuje podil téchto tfi odvétvi na Ceské primys-
lové vyrobé piiblizné 40 %, na primyslovych trzbach dosahuje jejich podil témét poloviny.
V prvnich dvou odvétvich maji firmy pod zahrani¢ni kontrolou zcela dominantni vyznam pfi
tvorbé piridané hodnoty — v elektrotechnice maji tyto firmy tfictvrtinovy podil, v dopravnich
prostiedcich se jejich podil blizi 90 %.

Tabulka 35: Podily podnikii pod zahraniéni kontrolou na piidané hodnoté v CR a vyvoj produktivity prace v odvétvi

Podil firem pod ZK na Rist produktivity prace
pridané hodnoté (v %) (pramér 2004-2006, v %)
Zpracovatelsky primysl 62,3 9,3
Potraviny 56,6 1,8
Textil 35,6 7,1
Vléaknina, papir 68,1 3,5
Chemie 50,3 6,6
Pryze, plasty 72,8 5,6
Hutnictvi 47,4 4.0
Vseobecné strojirenstvi 46,2 14,3
Elektrické a optické 75,2 14,3
Dopravni prostiedky 88,2 13,1

Pramen: MPO (2005), vlastni Gprava
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Celkovy strukturalni pohled na hospodaisky rast i analyza odvétvovych diferenci v ristu pro-
duktivity prace ve zpracovatelském primyslu tedy potvrzuje vyznam sektoru podnikid pod za-
hrani¢ni kontrolou pro soucasny rychly vykon ceské ekonomiky, vedouci k pokroku v procesu
realné konvergence. Ekonomicka teorie hovoti o tzv. efektu kritické masy , tedy ze vlivy PZI se
zacnou prosazovat az po dosazeni urCité urovné nasycenosti, resp. ur¢ité irovné penetrace PZI
v hostitelské ekonomice. V souladu s tim lze za zlom v pfinosu PZI pro hospodaiskou dynami-
ku povazovat ptelom tisicileti, coz je obdobi, v némz mezi lety 1999 a 2001 skokové stoupaly
podily firem pod zahrani¢ni kontrolou na zaméstnanosti, ptidané hodnot¢ a exportu31. Od roku
2000 také ekonomika zaznamenala obrat od vykonnostnich vykyvii pfedchoziho obdobi
ke stabilnimu ristu. V souvislosti s tim od roku 2001 dochazi i k urychleni procesu konvergen-
ce Ceské ekonomiky k vyspélym evropskym ekonomikam (viz Obr. 10).

Obrazek 10: HDP na obyvatele v parité kupni sily (PPS), (EU-25 = 100)
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Pramen: CSU: Evropska data, (31.3.2007), vlastni tprava.

Problém dudlni ekonomické struktury

Zavery ohledné vyssi dynamiky pfidané hodnoty v sektoru firem pod zahrani¢ni kontrolou
sice potvrzuji jejich pozitivni vliv na celkovou hospodaiskou dynamiku v CR, nicméné rov-
néz indikuji mén¢ ptiznivou skutecnost, jiz je slabsi vykonnost domacich firem oproti firmadm
se zahrani¢nim vlastnikem. Tento jev, znamy pod pojmem dudlni ekonomicka struktura ¢i
dudlni ekonomika, patii obecné k méné ptiznivym dopadiim ptilivu PZI do hostitelskych eko-
nomik. Vy$si dynamika firem pod zahraniéni kontrolou je v CR doprovazena zna¢nou rozdil-
nosti v hodnotéch relativnich ukazateld efektivnosti mezi podniky pod zahrani¢ni a domaci
kontrolou v CR. P¥idana hodnota na 1 pracovnika je celkové v sektoru nefinanénich podniki
ptiblizn€ o polovinu vys§i u zahrani¢nich firem nez u firem s Cist¢ domacim vlastnikem.
V klicovém odvétvi ekonomiky — zpracovatelském primyslu — je produktivita vyssi o 80 %;
rozdil se ale za poslednich pét let v celém pramyslu i ve zpracovatelskych odvétvich mirné
snizil (viz Tab. 36).

U firem pod zahrani¢ni kontrolou produktivita stoupla o 17 %, u domacich o 25 %. Podobné se
vysSim rastem produktivity domécich firem znacné sblizila efektivnost vyroby zdravotnickych
a optickych piistroji. V téchto odvétvich je pfiblizn€ 70 % podil zahrani¢niho sektoru na ptida-
né hodnoté celého odvétvi, takze vysoka dynamika produktivity domacich firem ukazuje na
prelévani pozitivnich efekti. Celkové se dualita ekonomiky pravdépodobné jiz neprohlubuje,
sblizovani vykonnosti je ale pouze pozvolné a odvétvove diferencované. Dudlni struktura eko-
nomiky je udrzovdna nedostate¢nou schopnosti domdcich firem vytvéiet vazby na firmy pod

3! Mezi lety 1999 a 2001 stoupl podil firem pod zahraniéni kontrolou na vyvozu zbozi a sluzeb z 33,9 % na
42 %, podil na hrubé piidané hodnoté v narodnim hospodatstvi z 10,8 na 19,5 %.
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zahrani¢ni kontrolou a také celkovym zesilovanim konkurence spojené se vstupem progresiv-
n¢jsich zahrani¢nich firem na domaci trh.

V soucasné dob¢ lze proto jakoZzto dulezitou prioritu hospodaiské politiky vymezit realizaci
pfenosu potencialnich pozitivnich efektli pfimych zahrani¢nich investic do sektoru domacich
firem, coz zalezi predev§im na schopnosti téchto firem aplikovat moderni technologie a nava-
zovat kooperacéni vazby s firmami pod zahrani¢ni kontrolou. Otdzkou zasadniho vyznamu je
pritom technologicky transfer. Pomérné podstatnou podminkou je v oblasti ptelévani technolo-
gického transferu, aby technologickd mezera mezi podniky pod zahrani¢ni a domaci kontrolou
nebyla pfili§ velkd a technologicka absorp¢ni kapacita hostitelské ekonomiky pfili§ mala,
v opacném piipadé je technologicky transfer omezen.

Tabulka 36: Pfidana hodnota na pracovnika v CR u firem pod zahrani¢ni kontrolou, doméci soukromy
sektor =100

2000 2005 Rozdil v bodech
Zpracovatelsky pramysl 191,6 179 -16,6
Potraviny 308,8 342 33,2
Textil 156,3 137,8 -18,5
Vlaknina, papir 164,4 219,8 55,4
Chemie 199,4 215,5 16,1
Pryze, plasty 230,1 207,9 22,2
Koks, rafinerie n.a n.a n.a
Hutnictvi 138,8 1533 14,5
Vseobecné strojirenstvi 135,6 132,3 -3,3
Elektrické a optické 160,9 118,9 —42.,0
Kanc. stroje a pocitace n.a. n.a. n.a
Elektricke stroje a zarizeni 167,8 112,6 -552
Radio, tel. a spoj. zarizeni 117,3 149.4 32.1
Zdravotnickeé a optické pristroje 2255 169,8 -55,7
Dopravni prostfedky a zafizeni 208,5 2122 3,7

Pramen: MPO (2005), vlastni iprava

Parametrem zdsadniho vyznamu pro schopnost zemé absorbovat nové technologie a realizovat
potencidlni efekty plynouci z PZI je flexibilita trhu prace a uroven vzdé€lani a kvality pracovni
sily. Trh prace je jednou z klicovych oblasti pro to, aby mohlo dochézet k technologickému
transferu. Pfenos modernich technologii a postupti, které zahranicni investofi potencialn¢ piina-
Seji, zavisi siln€ na tom, zda je pracovni sila dostatecné kvalifikovana, aby tyto ptinosy byla
schopna absorbovat a postupné pfenaset ze zahranicniho do domaciho sektoru.

Cesky trh prace ale v soutasné dobé piedstavuje jednu z hlavnich makroekonomickych slabin
celé ekonomiky. To, Ze je Cesky trh prace nepruzny a nezanedbatelna ¢ast pracovni sily nema
pro potieby moderni trzni ekonomiky dostatecné vybaveni, ¢aste¢né odkryva regionalni analyza
vlivu PZI na trhu prace. PredevSim protagonisté aktivni podpory PZI argumentuji tim, ze PZI
vytvateji nova pracovni mista i v problémovych regionech, ¢imz pfispivaji ke snizovani neza-
mestnanosti na lokalni tirovni. Analyza mezi relativni zasobou PZI, volnymi pracovnimi misty
v jednotlivych okresech a urovni miry nezaméstnanosti ale naznacuje rozporuplné zavéry.

Tabulka 37: Korela¢ni koeficienty mezi proménnymi

Ttidéni — kraje | Ttidéni — okresy
Relativni zasoba PZI a volnd pracovni mista 0,89 0,72
Relativni zasoba PZI a mira nezaméstnanosti -0,03 -0,07
Relativni zasoba PZI a zména miry nezaméstnanosti 0,03 0,15

Pramen: CNB (2006¢); MPSV (2006), Mésicni statistiky nezaméstnanosti (30. 9. 2006), vlastni Giprava.

Tabulka 37 obsahuje korelacni koeficienty mezi relativni zdsobou PZI (relativné
na 1 pracovnika), mirou nezaméstnanosti, volnymi pracovnimi misty a zménou miry nezamést-
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nanosti za poslednich 12 mésicti. Korelace byla propoctena jednak pro troven 13 krajii (s vy-
loucenim Prahy, ktera je naprosto specifickd) a 76 okrest.* Analyza regionalnich dat: potvrzuje
pomérné silnou souvislost mezi vysi relativni vysi zasoby PZI v regionu (PZI na jednoho pra-
covnika) a poc¢tem volnych pracovnich mist v regionech. Hodnota korela¢niho koeficientu mezi
témito proménnymi v ramci 76 Ceskych okrest (s vyloucenim Prahy, ktera je v fad¢ parametra
extrémni) dosdhla vyse 0,72 (pro cerven 2006). Pfi tvorbé novych pracovnich mist tedy PZI
skute¢n¢ sehravaji pozitivni ulohu.

Obrazek 11 ilustruje vyvoj miry nezaméstnanosti v 10 okresech s nejvyssi zasobou PZI a v 10
okresech nejhorsich v tomto ukazateli. Vyvoj nezaméstnanosti v obou skupinach okresi je ob-
dobny — v souladu s vyvojem celkové miry nezaméstnanosti. Mira nezaméstnanosti v 10 okre-
sech s nejvyssi zdsobou PZI skoncila v kvétnu 2007 dokonce na nepatrné vyssi hlading€ (7,3 %)
nez jakou méla primérna mira nezaméstnanosti v okresech s nejniz§im pitilivem (7,4 %).

Obrazek 11: Mira nezaméstnanosti (v %)
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Pramen: CNB (2006¢); MPSV (2007), Mésicni statistiky nezaméstnanosti (30. 5. 2007), vlastni Giprava.

Rozpor mezi tim, ze investice neplisobi na nezaméstnanost, ale ptisobi na nabidku prace je cel-
kem snadno objasnitelny: i pfi relativné vysoké nezaméstnanosti v regionu zahranic¢ni investofi,
majici zajem nabirat nové pracovniky, Casto nenaleznou na trhu prace adekvatni zajemce.
Technologicky progresivni firmy pod zahrani¢ni kontrolou maji pomérné narocné kvalifikacni
pozadavky. Na lépe kvalifikovana (a placena) mista nema vétsina uchazect odpovidajici vzde-
lani nebo kvalifikaci, o hlife placend mista nemaji nezaméstnani z4jem diky stale relativné stéd-
rému socidlnimu systému. Investofi proto velmi ¢asto obsazuji volna mista cizinci, kteti jsou
ochotni pracovat za niz§i mzdy nez ¢esti obcané. Dil¢i informace, které jsou k dispozici od jed-
notlivych investort, hovoii o tom, ze v n¢kterych ptipadech vystavby na zelené louce nabiraji
podniky pod zahrani¢ni kontrolou aZ polovinu zahrani¢nich pracovniki, predevsim z Polska a
Slovenska. Paradoxné tedy finan¢ni prostiedky vynakladané na investicni pobidky pomahaji
castecné fesit nezaméstnanost sousednich zemi.

Kombinace slabé vazby mezi PZI a nezaméstnanosti a pozitivniho vztahu mezi PZI a volnymi
pracovnimi misty potvrzuje strukturdlni problémy trhu prace.To, Ze je ¢esk4 pracovni sila malo
profesné 1 regionalné mobilni, tedy pravdépodobné predstavuje urcitou brzdu technologického
transferu. Za jeden z divodi pro€ je rozsah duality v ¢eském zpracovatelském pramyslu stale
znacny a zmirnovani rozdili mezi vykonnosti firem pod zahrani¢ni a doméaci kontrolou dosti po-
malé, 1ze oznacit pravé nizkou flexibilitu ¢eského trhu prace. Nezbytnou podminkou vyssi ab-
sorpce potencidlnich pozitivnich efektti PZI, predevsim technologického transferu je proto zména

32 Relativni zasoba PZI se vztahuje ke konci roku 2004 (posledni dostupné tdaje), coz viak zarovei ponechava
dostateCny Casovy prostor, aby efekt investice mohl zacit plisobit. Mira nezaméstnanosti (v metodice MPSV) je
ke konci ¢ervna 2006.
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institucionalniho rdmce trhu préace, kde se projevuje nepiiznivd kombinace relativné vysoké mi-
nimalni mzdy a pfimého zdanéni se stale St€drym socialnim systémem. Dalsi pficinou nizké pruz-
nosti trhu prace je systém vzdélani, nedostateCné reagujici na strukturu noveé vytvarenych pracov-
nich mist i nefunkéni trh ndjemniho bydlent, ktery oslabuje regionalni mobilitu pracovni sily.

3.3 Strukturalni charakteristiky znalostni konvergence

Pro Siroce pojaté hodnoceni znalostné zalozené konkurencni vyhody jsou vyuzity vysledky pro-
jektu Svétové banky Knowledge Assessment Matrix — KAM (World Bank, 2006), ktery umoz-
fluje mezinarodni srovnadni zdroju a vysledkti znalostné zaloZené konkurenéni vyhody podle struk-
turované skupiny ukazateli ve ¢tyfech zakladnich oblastech. Motorem kvalitativni konkurence-
schopnosti je inovacni vykonnost, ktera je klicovym zdrojem poptavky po znalostnich vstupech.
Jejich nabidku ovliviiuje zejména vzdélavani, tj. zvySovani kvality lidskych zdrojt. Inovacni fir-
my jsou naro¢né na kvalitni lidské zdroje a jsou motivovany k investicim do jejich rozvoje. Kom-
binace inova¢ni vykonnosti a kvalitnich lidskych zdroji predstavuje zakladni podminku rozvoje
znalostné zaloZené konkurenceschopnosti. Tzv. umoziujici charakteristikou je kvalita infrastruk-
tury v oblasti informacnich a komunikacnich technologii a kvalita spravy a podnikového prostie-
di.* Pozice CR je hodnocena ve skuping zemi s vysokou trovni lidského rozvoje podle klasifika-
ce Svétové banky. Pro detailnéjsi srovnani jsou pouzity Finsko jako piiklad uspésného prechodu
na znalostni ekonomiku a Irsko jakozto ekonomika, jez prosla uspéSnym procesem konvergence.

Ve vychozim srovnani pozic ¢lentt Evropské unie podle hodnot indexu znalostni ekonomiky
(ZE) lze rovnéz sledovat vyvoj v ¢ase oproti roku 1995 (viz Obr. 10 a Tab. 35). Index zo-
hlednuje kvalitu prostfedi v dané zemi pro U€inné vyuziti znalosti pro ekonomicky rozvoj.
Ptiblizuje uroven vyspélosti znalostni ekonomiky (resp. uroven prechodu ke znalostni eko-
nomice). Index je vypoc€itdn z priméru normalizovanych hodnot ukazatelt vSech ctyt pilitt
znalostni ekonomiky.

Obrazek 12: Zemé EU podle hodnoty indexu znalostni ekonomiky

9,25
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b 2005

7,25

6,25
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Poznamka: Vyssi hodnota = lepsi vysledek. Pramen: KAM, World Bank 2006.

Na $picce vramci EU (i v globalnim srovnani) se dlouhodobé udrzuji skandinavské zemé.
Ze starych Clenskych zemi, které si v priméru zachovavaji zna¢ny naskok pred novymi Cleny,
se viak pozice zlepsila pouze v Dansku, Svédsku a Italii. V ostatnich piipadech se hodnota in-
dexu snizila, v ptipad¢ Rakouska a Francie dokonce vyrazné. Oproti tomu pozice novych ¢len-
skych zemi se zlepsila (krom¢ Bulharska), coz vede k Gspésnému dohanéni znalostni Grovné.
Z novych ¢lenti si v tomto srovnani vede nejlépe Estonsko a také Slovinsko, které zaznamenalo
vyrazny pokrok oproti vychozimu roku. Ceska republika zaujima v ramci EU stale podpramér-
nou pozici a ve sledovaném obdobi byla predstizena Slovinskem. Hodnota indexu znalostni

33 Podrobng&jii informace o pouzité metodologii viz Chen, Dahlman (2005).
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ekonomiky CR se sice zvysila, ale celkové potadi se mirné zhorsilo (,,je tieba rychleji bézet,
abychom alesponi zlstali na miste*).

Tabulka 38 prezentuje hodnoty dil¢ich indexti znalostni ekonomiky, a to indexu znalosti a
indext dil¢ich pilift. Index znalosti mé&fi schopnost vytvareni, pfejimani a Sifeni znalosti. Pied-
stavuje ukazatel celkového potencidlu rozvoje znalosti v dané zemi. Index je konstruovan jako
primér normalizovanych hodnot klicovych proménnych tii piliit znalostni ekonomiky — kvality
lidskych zdrojii, inovacniho systému a informacnich a komunikacnich technologii. V uvedeném
hodnoceni jsou odliSeny primérné hodnoty pro nové a staré¢ ¢lenské zemé EU.

Tabulka 38: Znalostné zaloZena konkurenceschopnost a jeji slozky

Poradi Zmina Znal. ekon. Znalosti Ek. rezim Inovace Lidské zdr. | Infor., kom.
1995 |2005 199512005 | 1995 | 2005 | 1995 | 2005 | 1995 | 2005 | 1995 | 2005 | 1995 | 2005
5 1 4 DK | 9,08 | 9,23 | 9,27 | 9,37 | 8,54 | 8,82 | 9,25 | 9,42 | 9,01 | 9,20 | 9,53 | 9,48

2 2 0 SE |9,13]19,22|944 949 | 823 | 8,41 |9,66|9,72|9,01 | 898 | 9,63 | 9,77

1 3 2 FI |921(9,12 945|924 | 8,46 | 8,79 | 9,56 | 9,71 | 9,15 | 9,16 | 9,66 | 8,84

9 8 1 NL | 8,87 | 8,73 | 897 | 8,80 | 8,56 | 8,51 | 8,67 | 8,63 | 9,12 | 8,67 | 9,14 | 9,08
10 10 0 UK | 884 | 8,67 | 893|877 |8,56|8,36|874|862]|9,12| 844|894 | 9,25
13 13 0 DE | 8,63 | 8,48 | 8,73 | 8,57 | 836 | 8,19 | 8,82 | 880 | 8,67 | 8,07 | 8,68 | 8,85
12 15 -3 AT | 8,71 | 8,39 | 8,59 | 8,34 | 9,06 | 8,51 | 8,41 | 848 | 875 | 8,07 | 8,60 | 8,48
17 16 1 BE | 8,51 | 8,28 | 8,69 | 838 | 7,98 | 7,98 | 8,50 | 8,52 | 9,30 | 8,65 | 8,28 | 7,97
18 17 1 IE | 823 |8,27 (8,19 |824 |833]|8,36| 7,70 | 810 | 8,61 | 8,54 | 8,26 | 8,06
19 18 1 LU | 8,08 | 8,21 | 7,98 | 8,00 | 838 | 8,84 | 8,59 | 851 | 6,16 | 6,11 | 9,19 | 9,38
16 19 -3 FR | 8,52 | 821 | 875|834 | 7,83 | 7,81 | 866|846 | 896|844 | 8,62 | 8,13
24 21 3 EE | 7,82 | 8,13 | 7,76 | 8,22 | 8,02 | 7,86 | 7,23 | 7,58 | 7,97 | 8,32 | 8,08 | 8,76
30 22 8 SI | 7,21 8,04 | 7,89 | 828 | 520|733 7,79 | 8,04 | 7,63 | 8,56 | 8,24 | 823
22 23 -1 ES | 793|793 |7,76 | 795|845 | 788|734 | 7,75 | 840 | 8,41 | 7,55 | 7,69
25 26 -1 IT (761|766 7,73 |785|725]|7,07| 753|714 |7,77| 7,84 | 7,88 | 8,58
27 28 -1 CZ | 741 | 757|710 | 7,64 | 833 | 7,35 | 6,62 | 7,34 | 7,20 | 7,55 | 7,49 | 8,04
41 29 12 | LT |6,05]| 739|636 | 745|511 7,236,220 | 688 | 7,15 8,30 | 574 | 7,17
28 30 -2 PT | 739729721 |7,11|793| 781|648 | 714|730 | 6,84 | 7,84 | 737
32 31 1 HU | 6,78 | 7,28 | 7,09 | 7,25 | 5,84 | 7,40 | 6,84 | 7,10 | 7,35 | 7,60 | 7,07 | 7,04
44 32 12 | LV | 581|718 | 583 | 723|575 7021398620 | 7233833630715
29 33 -4 | GR |729]|711| 730|710 |727|715]|6,78 | 695 | 7,54 | 7,52 | 7,57 | 6,82
31 34 -3 SK | 6,80 | 7,10 | 6,81 | 7,08 | 6,79 | 7,15 | 6,66 | 6,84 | 6,81 | 6,85 | 6,95 | 7,56
34 35 -1 CY | 6,48 | 7,10 | 6,46 | 6,85 | 6,55 | 7,83 | 5,95 | 6,32 | 582 | 6,50 | 7,61 | 7,74
35 37 -2 PL | 648 | 7,04 6,99 | 7,11 | 492 | 6,82 | 6,49 | 6,44 | 7,99 | 8,08 | 6,51 | 6,80
36 40 -4 | BG | 631|613 ]|6,68 658|517 |4,796,75|6,12| 7,01 | 741|629 | 6,21
48 49 -1 RO | 5,34 | 537 | 545|5,72 | 5,02 | 431 | 539 | 5,17 | 5,87 | 594 | 5,08 | 6,05
Staré ¢lenské zemé | EU1 | 8,40 | 832 | 8,47 | 8,37 | 821 | 8,17 | 8,31 | 8,40 | 846 | 8,20 | 8,62 | 8,52
Nové ¢lenské zemé | EU2 | 6,59 | 7,12 | 6,77 | 7,22 | 6,06 | 6,83 | 6,35 | 6,73 | 7,09 | 7,59 | 6,85 | 7,34
Primér celkem EU3 | 7,64 | 7,81 | 7,75 | 7,88 | 7,30 | 7,60 | 7,48 | 7,69 | 7,88 | 7,94 | 7,87 | 8,02

Poznamka: Zemeg jsou sefazeny sestupné podle potadi indexu znalostni ekonomiky v roce 2005. Nové ¢lenské zemé
EU bez Malty. Pramen: KAM, World Bank 2006.

Novi ¢lenové si vedou 1épe v piipad€ indexu znalosti oproti indexu znalostni ekonomiky
(v disledku horsi Grovné institucionalni kvality) a v jeho rdmci vykazuji nejlepsi vysledky
u kvality lidskych zdroji (hodnocenych podle gramotnosti dospélych a stfedoskolské a
vysokoskolské vzdélanostni trovné), u nichz také nejméné zaostavaji za starymi ¢leny EU.
Nejhorsi jsou naopak vysledky novych ¢lenskych zemi u urovné rozvoje inovacniho systé-
mu, ktery je hodnocen zejména podle hledisek technické a védecké vykonnosti a podle po-
¢tu pracovnikl vyzkumu a vyvoje. V piipad¢ pilife informacnich a komunikacnich techno-
logii (hodnocenych podle vyuziti telefond, pocitacii a internetu) novi clenové zatim jesté
siln¢ zaostavaji za starymi ¢lenskymi zemémi (i kdyZ méné nez v inovaéni vykonnosti).
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Ceska republika vykazuje oproti roku 1995 vyrazné zhorSeni institucionalni kvality (nejvétsi ze
viech sledovanych zemi EU). V ptipadé znalostnich pilitti se pozice CR zlepsila, nejvice u lid-
skych zdroju (kde je vSak stale vysledek slaby), nejméné u inovacni vykonnosti (zde je vysledna
hodnota dokonce pod primérem novych ¢Elenskych zemi). Slovinsko naopak pozvedlo kvalitu
instituciondlniho prostiedi a v ostatnich pilitich zvysilo sviij naskok oproti Ceské republice, ktery
je nejvetsi u kvality lidskych zdrojii a inovacni vykonnosti. Estonsko a Slovinsko ptevySuji pra-
meér starych ¢lenti u inovaci a Estonsko 1 u informacnich technologii.

Analyza vztah@i mezi hodnotami dil¢ich indext a jejich vyvojem v €ase ukazuje velmi silnou
zavislost mezi vychozi trovni indexu znalosti a indexu institucionalni kvality a jejich hodno-
tou na konci sledovaného obdobi (viz Obr. 13). Z tohoto srovnéni je ziejmé, Ze vyrazngjsi
zména kvalitativnich charakteristik ekonomického rozvoje vyzaduje velmi razantni opatieni
k dosazeni vyraznéjSich vysledkl, resp. se dlouhodobé projevuje silny vliv vyvoje
v piedchozim obdobi (trajektorova zavislost). Pozice CR v piipadé indexu znalosti je v roce
2005 mirné lepsi, nez je ocekdvand hodnota regresni piimky, v ptipad€ instituciondlni kvality
je vyslednd hodnota naopak vyrazné horsi, nez by odpovidalo o¢ekévanim. Dale je mozno
sledovat silny vztah mezi poc¢atecni Grovni instituciondlni kvality a vyslednou Grovni indexu
znalosti, coz ukazuje na vyznam $irSiho ekonomického prostiedi pro kvalitativné zaloZzenou
konkurenceschopnost. V ptipadé CR je vliv zhoreni kvality instituci na vyvoj indexu znalosti
vyrazné zaporny.

Obrazek 13: Vztah mezi irovni indexu znalosti a institucionalni kvality v roce 1995 a 2005
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Pramen: Vlastni vypocty z udaji KAM, World Bank 2006.

Rovnéz je nutno zminit specificky vztah mezi slozkou inovacni vykonnosti a kvality lid-
skych zdroji, ktery je v ramci EU siln€ diferencovany podle trovné rozvoje znalostni eko-
nomiky. Staré Clenské zemé& vykazuji spiSe vyssi inovacni vykonnost oproti kvalité lidskych
zdrojt, opak plati pro nové clenské zemé. Tento nesoulad naznacuje, Ze samotné zvyseni na-
bidky kvalifikované pracovni sily je nutnou, nikoli vSak postacujici podminkou rtistu kvalita-
tivni konkurenceschopnosti. Zda bude kvalifikovana pracovni sila odpovidajicim zpisobem
vyuZita, zavisi zejména na Grovni inovaéni naro¢nosti ekonomickych aktivit.>*

3* Relativné lepsi vysledky novych ¢lenskych zemi v oblasti kvality lidskych zdroji oproti inovaénimu systému
odrazeji i odliSny charakter pouzitych ukazatelti. Zatimco v pfipadé¢ inovaci se vychdzi z mezinarodné standardi-
zovanych udaji zejména patentovych statistik, které zarucuji odpovidajici uroven vystupi, u kvality lidskych
zdroju takovyto typ informaci v mezinarodnim srovnani chybi a zdrojem dat jsou pouze narodni tidaje o dosaze-
né vzdélanostni trovni.
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Podrobn¢jsi hodnoceni struktury jednotlivych slozek kvalitativni konkurenceschopnosti
podle metodologie KAM na urovni dil¢ich ukazateli je provedeno pro Ceskou republi-
ku a Finsko (box 7). Srovnani umoznuje piesnéjsi identifikaci silnych a slabych mist.
Sledovany jsou ukazatele ekonomické vykonnosti a efektivnosti ekonomického rezimu,
na n¢ navazuji ukazatele kvality spravy a rovnosti pfilezitosti muzi a zen. Nasleduji
ukazatele indexu znalosti, tj. inovaéni vykonnosti, kvality lidskych zdrojli a rozvoje in-
formacnich a komunikacnich technologii Srovnani je provedeno na zaklad¢ normalizo-

vanych hodnot.

Box 7: Slozky hodnoceni znalostni ekonomiky

Efektivni ekonomicky systém vykazuje minimum cenovych naru$eni — je otevieny v{ci
obchodu a tim i konkurenci, coZ podporuje podnikani. VIadni vydaje a deficity se pohybuji
na udrzitelné urovni, inflace je stabilni a nizka. Domaci ceny nejsou regulovany, sménny
kurs je stabilni a odrazi skute¢nou hodnotu mény. Finanéni systém je schopen alokovat
zdroje perspektivnim investi¢nim pfilezitostem. Podpurny institucionalni ramec zahrnuje
uc¢innou, zodpovédnou a neuplatnou vefejnou spravu a pravni systém, ktery podporuje a
vynucuje zakladni principy obchodnich vztah( a chrani vlastnicka prava, véetné prav
ochrany dusevniho vlastnictvi. Efektivni inovaéni systém je kliCcovym pfedpokladem tech-
nického pokroku. Zahrnuje sit instituci, pravidel a procedur, které ovliviiuji zplsoby ziska-
vani, vytvareni, Sifeni a vyuzivani znalosti. Inovacni instituce pfedstavuji univerzity, vefej-
na a soukroma vyzkumna pracovisté, neziskové organizace, vladni sektor. Vétsina tech-
nickych znalosti je dosud vytvafena v rozvinutych zemich — vice nez 70 % patentt a vé-
deckych a technickych publikaci. Rozdily v produkci technickych znalosti na obyvatele me-
zi vyspélymi a méné vyspélymi zemémi jsou jesté& vyraznéjSi neZ rozdily v ekonomické
urovni. Technologické dohanéni nicméné nabizi pfileZitosti pfebirani vnéjSich technickych
znalosti za podminky odpovidajiciho rozvoje domacich inovacnich kapacit (absorpénich
schopnosti). Vzdélana a kvalifikovana populace je klicovou podminkou efektivniho vytva-
feni, Sifeni a vyuzivani znalosti. Zakladni vzdélani zvySuje kapacitu uceni a uplatnéni in-
formaci. Technické odborné a vyssi vzdélani je nezbytné pro inovacni aktivitu i pro preji-
mani a prizplisobovani vnéjSich znalosti. Vzdélanéjsi populace je také obvykle technolo-
gicky sofistikovanéjsi, coz vytvafi domaci poptavku po vyspélejSich produktech a tim pod-
poruje i jejich nabidku. Urgity problém pfedstavuje mezinarodni srovnatelnost udajl o vy-
stupech vzdélavacich aktivit, které postradaji objektivni kvalitativni standard. Infrastruktura
informaénich a komunikaénich technologii ovliviiuje pfistupnost, spolehlivost a efektiv-
nost pocitacu, telefond, televizi a rdznych siti, které je propojuji. V pojeti Svétové banky in-
formacni a komunikaéni technologie zahrnuji hardware, software, sité a média pro sbér,
uchovani, zpracovani, pfenos a prezentaci informaci v formé hlasu, dat, textu a obrazkd.
Diky relativné nizkym uzivatelskym nakladim a schopnosti pfekonavat vzdalenosti zpUso-
bily informacéni a komunikac¢ni technologie revoluci v pfenosu informaci a znalosti v global-
ni ekonomice. Prorlstovy efekt vykazuje jak produkce informaénich a komunikacénich tech-
nologii, tak jejich vyuzivani v dalSich odvétvich. Nejvétsi pfinos Ize spatfovat ve snizovani
nakladu a nejistoty ucasti v ekonomickych transakcich, coZ podporuje narlst outputu a
produktivity. DalSi zvySeni efektivnosti prameni z globalniho propojeni trhd a ekonomic-
kych subjektu.

Hodnoceni pozice Ceské republiky v oblasti ekonomické vykonnosti, efektivnosti, kvality
spravy a rovnosti prilezitosti ukazuji obrazky 14 a 15. V ptipad¢ ekonomické vykonnosti
se Ceska ekonomika vyznacuje relativné velmi vysokou zaméstnanosti v primyslu oproti
sluzbam, tj. pretrvavanim tradi¢ni konkurenéni vyhody. Neptizniva situace je u ratingu
politického rizika a rovné€z miry nezaméstnanosti. V piipadé efektivnosti ekonomického
systému je jednoznacné pozitivni vysoka uroven vnéjsi otevienosti, ktera podporuje kon-
kuren¢ni tlak na doméacim trhu. Oproti tomu velmi nepfiznivé jsou hodnoceny institucio-
nalni charakteristiky podnikatelského prostiedi (véetné tirovné ochrany dusevniho vlast-
nictvi) a kvality bankovniho sektoru.
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Obriazek 14: Ukazatele ekonomické vykonnosti a efektivnosti — CR, Finsko a Irsko

Vynuceni smlouv
Pocet dnt pro vznik firmy

Rating rizika

Lokalni konkurence |- - ) % - Nezaméstnanost

Vyvozy v HDP /Zaméstn. ve sluZzbach 4
FI
Zdravibank Hruby kapital v HDP
DuSevni vlastnictvi Obchod v HDP IE

Prekazky obchodu

Pramen: KAM, World Bank 2006.

Jak jiz bylo zminéno, velkou slabinou Ceské republiky je nizka Kkvalita spravy a toto zao-
stavani je zvlasté silné vuci skandinavskym zemim. Nejhtie je dlouhodobé hodnocena
zejména kontrola korupce, coz tizce odrazi nizkou institucionalni kvalitu, pouze mirn¢ lepsi
je pozice pravniho fadu a vykonnosti vetejné spravy. Vyraznéj$i zména tohoto stavu vyza-
duje zasadni a komplexni reformy a je nezbytna i pro dosazeni odpovidajici irovné i€innos-
ti a efektivnosti podptrnych hospodaisko politickych opatfeni v oblasti pfechodu na zna-
lostné zalozenou ekonomiku. V piipadé rovnosti p¥ileZitosti muzi a Zen je zaostavani Ces-
ké republiky opét velmi vyrazné. Pouze mirné€ piiznivéjsi je situace v ukazatelich participa-
ce zen na trhu prace a dil¢ich slozek indexu lidského rozvoje.

Obrazek 15: Ukazatele kvality spravy a rovnosti p¥ileZitosti — CR, Finsko a Irsko

Kvalita regulace

Studujici zeny VS Pravnifad

Studujici zeny SS Vykonnost viady
Zeny poslankyn& (¢ - [ 0¥y Demokracie, odpovédnost

Zeny v pracovnisile Politicka stabilita

Cz

FI
Rovnost Kontrola korupce

Svoboda tisku

Pramen: KAM, World Bank 2006.

V ptipadé inovaéniho systému (viz Obr. 16) se projevuje zaostavani Ceské republiky
v produkci technickych znalosti (patentli a publikaci), ktera odrazi celkové nizsi Groven
rozvoje znalostni zékladny. Pozitivni je vnéjSi otevienost projevujici se zejména
v obchodnich tocich a pftilivech zahrani¢nich investic (jako moznych zdroji technologické-
ho transferu), naopak slabsi jsou mezinarodni toky technologii, a to zejména v porovnani
s Irskem. Pomérné pfiznivé je hodnocena spoluprace mezi podniky a vysokymi Skolami
(1 kdyz jeji rozsah zlistava stale omezeny ve srovnani s akademickymi tstavy). Velkou sla-
binou je nizky relativni poc€et vyzkumniki, nizkd mira studujicich ptfirodovédnych obori a
nizkd dostupnost rizikového kapitalu.
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Obrazek 16: Ukazatele inova¢ni vykonnosti — CR, Finsko a Irsko
Odliv PZI

Hodnotovy fetézec Priliv

Absorpce technol.

Vydaje na licence

Soukr. vyd. na VaV / Vydaje na licencelrel.
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Patenty Studuijici technické

Rizikovy kapital Studuijici pfirodov.

| Ccz
Odborné ¢lanky/rel. /Vyzkumnici Fi
Odborné ¢lanky yzkumnici/rel. E
Univ. a podniky ydaje VaV

Zpr. obchod v HDP

Pramen: KAM, World Bank 2006.

Pozice Ceské republiky v mezinarodnim srovnani v oblasti kvality lidskych zdroja (viz
Obr. 17) je piiznivé hodnocena zejména kvalita pfirodovédného a matematického vzdélava-
ni, coz naznacuji 1 vysledky studentli v mezindrodnim testovani znalosti v pfirodnich vé-
dach. Vysoké je i relativni zastoupeni skupiny technickych a odbornych pracovnikl a rov-
néz délka vzdelavani. Ostatni ukazatele jsou ale spojeny s vyraznéj$im zaostdvanim. Nej-
horsi je situace v podilu vefejnych vydajii na vzdélavani a mife studujicich. Problém vSak
pfedstavuji 1 dal$i charakteristiky vzdélavaciho systému — zejména pfistup k internetu na
Skolach, kvalita manazerskych Skol a primérny rozsah vzd€lavani pracovnikit v podnicich
(CR vykazuje velmi nizkou uéast na celozivotnim uéeni viig¢i priméru EU).

Obrazek 17: Ukazatele kvality lidskych zdrojit — CR, Finsko a Irsko

Gramotnost

Unik mozka Délka vzdélavani

Kvalita manaz. Skol. Studujicina S8
Vzd. Pracovnkd (- | | f---N Studujicina VS

Kvalita pfir. a matem. vzd. Délka zivota

(074
QOdb. a techn. prac. Internet na Skolach Fl
Vydaje na vzdélavani IE

Pramen: KAM, World Bank 2006.

V ptipad€ infrastruktury informac¢nich a komunikaénich technologii (viz Obr. 18) je pozi-
ce Ceské republiky znaéné proménliva podle jednotlivych ukazateld. Na vysoké trovni je
vybavenost mobilnimi telefony a rovnéz podil vydaji na ICT na HDP. Horsi je situace
v charakteristikach internetu, a to v jeho kapacité, nakladech i vyuziti v domécnostech, pod-
nicich a ve vefejné sprave. Vyrazné je zaostavani zejména v dostupnosti e-government, tj.
v urovni vnitiniho propojeni v rdmci vetfejné spravy i v nabidce poskytovanych sluzeb pro
obcany.
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Obrazek 18: Ukazatele ICT infrastruktury — CR, Finsko a Irsko

Pocet telefonu
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Naklady internetu - Domécnostis TV Fi
Uzivatelé internetu apacita internetu IE

Pramen: KAM, World Bank 2006.

3.4 Odvétvové charakteristiky reialné konvergence

Na sektorové tirovni byl dominantni piispévek k ristu v Ceské republice roce 2005 na strané
nabidky u sektoru primyslu (4,7 %). V jeho pozadi byla vysok4 dynamika tempa riistu hrubé
pridané hodnoty ve vysi 15 % (v sektoru sluzeb byl rist pouze 2,4 %). HPH v primyslu
v roce 2005 tak jeSté zrychlila tempo rustu oproti roku 2004, kdy dosahla 8,9 %. Rist pri-
myslové produkce vysoce prevySoval prumérny rist v zemich EU. Z hlediska poptavky ma
dominantni vliv na produkci vétsiny primyslovych sektorii v CR export. Nejvyssi narist vy-
vozni vykonnosti zaznamenal strojirensky primysl, ktery spolu s vyrobou dopravnich pro-
sttedkll nejvice ptispiva ke kladnému saldu obchodni bilance. Naproti tomu sektor textilniho a
odévniho primyslu a kozedélny pramysl patii k sektorim nejvice ohroZzenym zahrani¢ni

wewvr

wewr

kou je dfevozpracujici prumysl, ktery ma v ekonomice dlouhodobé¢ stabilni pozici. Po obdobi
realného poklesu stavebni produkce v letech 1996 — 2000 doslo po roce 2000 vlivem ekono-
mického oziveni k jejimu oziveni. Vyrazny vliv na to mélo oziveni bytové vystavby rozsite-
nim hypotecnich uvért a také rostouci investice do dopravni infrastruktury a vystavba pri-
myslovych a administrativnich center. V oblasti sluzeb patiil v obdobi 19962000 k nejvétsim
tahoundm ristu sektor podnikatelskych a finan¢nich sluzeb, v obdobi 2001-2005 to byl sektor
dopravy a spoji. V celém sledovaném obdobi miizeme za dynamicky povazovat také sektor
obchodu, pohostinstvi a ubytovani.

Celkové patfi k dynamickym sektorim v CR spise technologicky naro¢néjsi odvétvi, vyjim-
kou je dfevozpracujici primysl, ktery ma v ekonomice dlouhodobé¢ stabilni pozici. Po obdobi
realného poklesu stavebni produkce v letech 1996-2000 doslo po roce 2000 vlivem ekono-
mického oziveni k jejimu oziveni. Vyrazny vliv na to mélo oziveni bytové vystavby rozsite-
nim hypotecnich uvért a také rostouci investice do dopravni infrastruktury a vystavba pri-
myslovych a administrativnich center. V oblasti sluzeb patiil v obdobi 19962000 k nejvétsim
tahountim rustu sektor podnikatelskych a finan¢nich sluzeb, v obdobi 2001-2005 to byl sektor
dopravy a spoji. V celém sledovaném obdobi miizeme za dynamicky povazovat také sektor
obchodu, pohostinstvi a ubytovani.
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Tabulka 39: Uroveii a vyvoj produktivity prace a hrubé piidaného hodnoty podle odvétvi (v %)

Produktivita prace Reélny Realny
(tis. K¢, b.c.) piir. HPH | pfir. PP
2000 2005 2001-2005

Celkem 403 536 19,8 18,6
Zemédélstvi, lesnictvi, rybolov 312 393 15,1 45,4
Primysl 389 501 31,6 30,5
Dobyvani nerostnych surovin 455 856 -5,9 29,9
Primysl potravinafsky a tabakovy 429 578 -8,0 -1,8
Textilni primysl 223 239 6,7 38,8
Kozedélny pramysl 153 267 3,0 86,2
Drtevozpracujici, papirensky pramysl 272 330 28,4 11,1
Vyroba papir. vyrobku, vydavatelstvi a tisk 542 573 10,5 -3,3

Rafinérsky primysl, vyroba koksu 2 344 397 -228,1 -2443
% Chemicky primysl 785 918 33,0 40,2
N | Vyr. pryzovych a plastovych vyrobki 454 587 106,5 55,9
Vyroba ost. nekovovych mineralnich vyrobki 481 642 27,0 39,6
Vyroba kovi a kovodélnych vyrobki 341 480 -0,5 -2,0
Vyroba stroji a zafizeni 327 461 46,5 50,2
Vyroba elektrickych a optickych piistrojii 385 421 83,9 62,3
Vyroba dopravnich prostredkil 534 720 76,7 46,2
Vyroba nabytku, zpracovani druh.surovin 270 363 0,6 12,7
Vyroba elektfiny, plynu, vody a tepla 920 1 854 9.3 29,0
Stavebnictvi 295 404 4,8 3.8
Obchod, pohostinstvi, ubytovani 359 430 31,3 30,4
Doprava a spoje 548 781 25,8 26,9
PenéZnictvi, pojistovnictvi., sluzby pro podniky 627 771 16,7 1,5

Pramen: CSU, Databaze RNU, vlastni vypodty.

V poslednich nékolika letech se v souvislosti s pfilivem pfimych zahrani¢nich investic vy-
razn¢ zvysila dynamika ¢eského vyvozu do zemi Evropské unie. Zaroven s tim se méni
i komoditni struktura vyvozu, kde stale vétsi podil ziskava strojirenstvi a v jeho ramci
zejména automobilovy primysl. Proexportni efekt zahrani¢nich investic zacal pfevazovat
nad vlivem dovozu investi¢nich statkli v prvni fazi cyklu PZI. Potencidlnim problémem
obchodni bilance miize byt silna geografickd koncentrace zahranicniho obchodu
s Némeckem a produktova specializace na odvétvi spojend s automobilovym primyslem.
V dovozu se zemémi EU-15 pievladaji stroje a dopravni prostiedky, z novych ¢lenskych
zemi EU jsou dovazeny prevazné mén¢ technologicky vyspélé produkty.

Struktura novych ¢lenskych zemi EU véetné CR se vyrazné posunula ve prospéch techno-
logicky naroé¢néjSich produktii, které tvoii zhruba 60 % vyvozu do zemi EU. Stfedné
technologicky narocna odvétvi (zejména automobilovy pramysl) vykazuji nejvétsi piispé-
vek k obchodni bilanci, high-tech odvétvi sviij prispévek postupné zvysuji, zlstava vsak
zaporny. V téchto skupinidch odvétvi je také nejvyssi podil produkce uréené na vyvoz.
Vzhledem k montaznimu charakteru velké ¢asti produkce tomu vSak neodpovida vytvorena
pfidand hodnota, kterd je relativné nizkd (zejména v odvétvi vyroby kancelatskych stroju a
pocitaci).

Z hlediska faktorové narocnosti ve skupinach produkti naro¢nych na préaci a pfirodni
zdroje si konkurovaly téméf vSechny srovndvané zemé v kategorii méné a stfedné kvalit-
nich vyrobki, jen vzacné pak na trhu téch vysoce kvalitnich. Ve skupiné produktii naro¢-
nych na rozsah produkce je patrné zvySovani komparativni vyhody vétSiny zemi
v pribehu devadesatych let a zaroven zvySovani jeji kvality. Z hlediska produktii zaloze-
nych na védé je pozice srovnavanych zemi s vyjimkou Irska slaba, pouze CR a Madarsko
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dokazi konkurovat na trhu malo kvalitnich produkt. Naopak ve skupin¢ diferencovanych
produkti je silnd pozice zejména Ceské republiky, kterd dominuje na trhu strojirenskych
vyrobktl. Na trhu elektrickych piistrojii a zafizeni soupeii CR s Polskem, Mad’arskem a
Portugalskem.

Tabulka 40: Podil aktivit podle technologické a znalostni naro¢nosti na hrubé produkci, pfidané hodnoté a
zaméstnanosti ve zpracovatelském pramyslu a sluzbach v CR (v %)

Produkce Hruba Zamg¢stnanost Podil HPH na

2000 | 2005 | 2000 | 2005 2000 2005 | 2000 | 2005
Vysoka tech. naro¢nost 7,5 9,8 7,1 6,6 6,1 6,9 23,9 15,6
Stfedn¢ vysoka tech. naro¢nost 342 35,1 313 33,5 28,2 29,81 23,0 222
Stedné nizka tech. naro¢nost 27,5 30,1 29,0 30,2 27,6 28,4 26,5 23,3
Nizka tech. naro¢nost 30,8 249 32,5 29,7 38,1 349 26,5 27,7
Celkem zpracovatelsky primysl | 100,0( 100,0| 100,0{ 100,0( 100,0 100,0| 25,1 23,2
Znal. nar. high-tech sluzby 7,3 7,5 7,6 8,1 4.8 48| 519 52,3
Znal. nar. trzni sluzby 23,1 23,21 21,0 20,8 13,6 154 455 43,4
Znal. nar. financni sluzby 5,9 6,5 49 5,6 32 3,00 41,2 41,7
Ostatni znal. nar. sluzby 13,5 13,3 15,5 16,5 21,9 21,4 57,5 59,7
Méng znal. nar. trzni sluzby 39,5 39,1 38,9 36,5 42,5 41,01 49,2 45,1
Ostatni mén¢ znal. nar. sluzby 10,6 10,3 12,0 12,4 14,1 143 56,8 58,1
Celkem sluzby 100,0| 100,0| 100,0| 100,0/ 100,0 100,0| 50,0 48,3

Pramen: CSU, Databaze RNU, vlastni vypodty.

Analyza obchodu podle technologické naro¢nosti ukazuje, zda jednotliva odvétvi jejich
skupiny a ekonomika jako celek dovazeji spiSe technologicky mén¢ narocné produkty a ty
jsou ve vyrobé preménovany na produkty narocnéjsi ¢i spiSe naopak. Z pohledu na
podrobnéjsi strukturu dovozu v high-tech odvétvich vyplyva jednoznacné vysoky podil
montaznich ¢innosti s velmi nizkou mirou tuzemské ptidané hodnoty. Vysokd mira do-
vozni naro¢nosti vyvozu navic znamend, zZe 1 silnd exportni vykonnost danych odvétvi
nema prakticky zadny vliv na zlepSovani salda obchodni bilance. Tyka se to zejména vy-
roby kancelafskych stroji a komunikac¢nich zatizeni (dovozni néro¢nost vyvozu téméf
100 %), naopak ve farmaceutickém primyslu je z tohoto pohledu situace vyrazné ptizni-
v¢js$i. Ve skupiné stfedné vysoce technologicky naro¢nych odvétvi, kterd tvoii jadro Ces-
kého zpracovatelského primyslu, je dovozni naro¢nost vyvozu niz$i nez u high-tech pro-
duktl (v priméru zhruba 70 %). V této skupin€ odvétvi zaroven vykazuje nejvétsi podil
technologicky méné naro¢nych produktti na dovozu, témét Ctvrtinu, odvétvi vyroby moto-
rovych vozidel. Toto odvétvi se tedy nachazi ve vyssich fazich hodnotového fetézce. Do-
vozni naro¢nost vyvozu zde dosahuje pouze 67 %. Vyroba motorovych vozidel tak ma
(vzhledem k objemu zahrani¢niho obchodu) vyrazné pozitivni vliv na celkové saldo ob-
chodni bilance.

Tabulka 41: Srovnani struktury vyvozu podle faktorové narocnosti (v %)

3

CR Mad’arsko Polsko Slovinsko Slovensko

1999 2005 | 1999 2005 | 1999 2005 | 1999 2005 | 1999 2005
Suroviny 9,2 7,8 11,1 10,1 16,9 16,2 4,8 6,2 12,1 13,3
Pracovni sila 29,8 24,0 18,6 13,3 36,7 28,0 34,9 27,8 24,8 20,3
Kapital 25,9 27,1 14,6 13,7 19,6 24,3 26,6 30,9 34,5 34,0
Technologie A | 6,6 13,8 26,0 29,0 6,8 7,2 8,5 9,4 7,9 12,3
Technologie B | 28,6 27,3 29,7 33,9 20,1 24.4 25,2 25,6 20,6 20,1

Poznamka: A = snadno napodobitelna, B = obtizn& napodobitelna. Clenéno na zakladé klasifikace SITC, blize viz
Koza (2006), s. 90. Pramen: EUROSTAT, Databaze COMEXT, vlastni vypocty.
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Obrazek 19: Dovoz a vyvoz produkti CR v odvétvich podle technologické naro&nosti v roce 2003
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Poznamka: Klasifikace odvétvi (komoditnich skupin) podle technologické narocnosti: HT = vysoka, MHT =
sttedné vysoka, MLT = stfedné nizka, LT = nizka. Pramen: CSU, Databaze ZO.

Vyznam zahrani¢nich poboéek ve znalostné naroénych aktivitaich v Ceské republice sou-
stavné roste a je zvlasté silna ve zpracovatelském pramyslu. Podil zahrani¢nich poboc¢ek na
zpracovatelskych vydajich do vyzkumu a vyvoje vzrostl az na 65 % a u vyzkumniki na 50 %
v roce 2004. Podily zahrani¢nich pobocek na vydajich na vyzkum a vyvoj a na poctu vy-

zkumnikli jsou odvétvové specifické. Nejvyznamnéjsi je pfitomnost zahrani¢nich pobocek
v odvétvi vyroby motorovych vozidel (azZ 95 % vydaji a 83 % vyzkumniki v roce 2002).

Tabulka 42: Vydaje podnikatelského sektoru na vyzkum a vyvoj (v mil. K¢), pocet vyzkumniki (FTE) a
podily zahrani¢nich pobocek na téchto ukazatelich v CR (v %)

Vydaje Vyzkumnici
2003 2004 2003 2004
Celkem | Pob. |Celkem| Pob. | Celkem| Pob. |Celkem| Pob.

Zpracovatelsky primysl 12513| 59,0 13685| 65,0 3440| 43,5 3654| 49,9
Vysoka naro¢nost 2251 36,6 2567| 54,7 865| 274 980 | 352
Vys$si naro¢nost 8430 | 73,4| 9114| 76,5 2024 | 56,2 2169| 60,9
Niz8i naro¢nost 1409 | 19,1 1473 | 26,0 423 19,1 385| 28,6
Nizka naro¢nost 423 25,1 531 27,1 128 32,0 120 38,3
Sluzby 7055| 24,9| 8535| 22,7| 3088| 16,1 3614 | 21,1
Odvétvi intenzivnich znalosti 6077| 21,3 7634| 20,7| 2761| 154| 3317| 20,5
Technologicky vysoce naro¢na 4942 | 19,5 6163 | 18,5 2292 13,0 2744 19,9

z toho: Vyzkum a vyvoj (73) 3257 72| 4215 8,6 1563 42 1674 4,8
Obchodni sluzby 697 | 45,9 762 | 34,6 267 | 46,1 282 358
Finan¢ni sluzby 25| 36,0 240| 70,8 41 50,0 54| 63,0
Odvétvi méné intenzivnich znalosti 978 | 47,3 901| 40,2 327 22,0 297 27,6
Obchodni sluzby 925| 50,1 840 | 42,5 309| 233 268 | 302

Pramen: CSU.

Pti srovnani naroc¢nosti jednotlivych odvétvi na aktivity vyzkumu a vyveje (VaV intenzita)
je ziejma jeji v praiméru zatim nizka aroven v Ceské republice, ktera pro zpracovatelsky pri-
mysl dosahuje zhruba tfetinové hodnoty oproti vyspélym zemim. Pouze v odvétvi motoro-
vych vozidel (a v mensi mife i ostatnich dopravnich zafizeni) se VaV intenzita v CR alespoii
mirn¢ ptiblizuje hodnoté opraviujici k zarazeni do odvétvi s vyssi technologickou narocnosti.
Nejextrémnéjsi kontrast je mozno sledovat v ptipadé odvétvi kancelarskych stroji a pocitact
(tfazeného ve vyspélych zemich do skupiny s vysokou technologickou naro¢nosti), jehoz VaV
intenzita se v CR pohybuje na urovni potravinaiského ¢&i dievaiského primyslu. V souhrnu je
mozno konstatovat, Ze zadné odvétvi v CR nedosahuje z hlediska intenzity aktivit vyzkumu a
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vyvoje vysoké technologické naroCnosti. Podle skutecné vykazované VaV intenzity by do
skupiny s vyssi technologickou naroc¢nosti v Ceské republice mohla byt fazena pouze odvétvi
vyroby lé€iv a jiz zminénych motorovych vozidel a ptipadné i1 ostatnich dopravnich zatizeni.

vvvvvv

technologickou naro¢nosti.
Tabulka 43: Struktura podniki podle typu inovace v CR (v %)

Produkt| Proces Prod. Organ. | Market. Org./

/proces mark.

Celkem CR 200 | 239 | 291 | 328 | 16,7 | 36,2
Dobyvani nerostnych surovin 11,9 19,4 22,1 33,9 9,1 34,7
Zpracovatelsky primysl celkem 30,8 32,7 40,9 37,2 20,0 41,1
Primysl potravinai'sky a tabakovy 39,6 32,9 45,2 32,9 274 37,3
Textilni a kozed€lny pramysl 19,8 16,9 24,3 27,4 22,5 34,2
Drevozprac., papir. prim. a vydav. ¢innosti 18,1 26,6 29,7 30,7 16,8 33,0
Koksovani a chemicky primysl 61,2 51,0 66,9 50,9 37,1 58,9
Vyroba plasti a ost. nekov. miner. vyrobki 37,4 37,4 44,4 443 23,2 47,1
Vyroba kovl a kovod€lnych vyrobki 26,9 34,7 40,7 35,5 18,2 40,5
Vyroba stroji a zafizeni 379 42,7 52,7 45,9 15,0 49,3
Vyroba elektrickych a optickych piistroji 34,0 36,6 46,5 43,2 16,5 45,4
Vyroba dopravnich prostredki 441 432 54,8 47,8 20,8 50,9
Vyr. nabytku, zp. druh.surovin a ost. zpr. pram. 21,9 18,3 27,3 30,1 17,0 32,6
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 10,9 24,4 25,6 30,9 4,4 31,2
Stavebnictvi 7,9 13,4 15,9 30,5 7,8 31,9
Sluzby celkem 16,2 20,7 24,8 30,4 17,2 34,1
Obchod, opravy motor.vozidel 14,2 20,4 23,8 314 19,9 36,6
Ubytovani a stravovani 8,1 11,5 14,5 17,9 12,1 20,5
Doprava, skladovani, posty a telekomunikace 16,2 17,9 22,4 27,5 13,6 28,8
Financni zprostfedkovani 47,7 40,2 55,9 60,2 333 61,4
Cinnost v oblasti nemovitosti 9,0 13,0 14,4 17,4 8,3 18,9
Pronajem stroju a piistroju 18,7 33,1 36,0 35,3 11,2 39,6
Cinnost v oblasti vypog. techniky 56,5 449 62,8 483 35,4 59,2
Vyzkum a vyvoj 58,2 48,5 64,7 51,4 18,4 53,7
Ostatni podnikatelské ¢innosti 16,5 23,6 26,0 34,5 13,5 35,5

Pramen: CSU (2006), vlastni Gipravy.

Na odvétvové trovni jsou vyjadieny podily inovujicich podnikl z celkového poctu podni-
ki podle typu inovace™ a v souhrnu podil podniki s alespoii jednou technickou nebo ne-
technickou inovaci. Toto srovnani ukazuje znaéné meziodveétvové odlisSnosti irovné inovac-
nich aktivit i1 jejich struktury. Nékterd odvétvi vykazuji vyssi podil technickych inovaci
oproti netechnickym — potravinafstvi, koksovani a chemie, stroje a zafizeni, elektrické a
optické pristroje, dopravni prostiedky, ¢innosti v oblasti vypocetni techniky, vyzkum a vy-
voj. Vyraznéjsi ptfevahu netechnickych inovaci vykazuji zejména odvétvi dobyvani nerost-
nych surovin, textilni a kozed€lny pramysl, vyroba nabytku a vétSina odvétvi sluzeb.

Z hlediska odvétvovych odlisnosti podle podilu inovujicich podnika (s alesponl jednim
typem technické nebo netechnické inovace) je stanoveno celkové potadi, kde na prednich
mistech dominuje koksarenstvi a chemicky primysl s pfevahou technickych inovaci
(. odvétvi se stfedni technologickou naroc¢nosti) nasledovany tfemi odvétvimi znalostné
naro¢nych sluzeb (vyzkum a vyvoj, vypocetni technika a finanéni zprostiedkovani —
v prvnich dvou ptipadech opét pievazuji technické inovace, v poslednim piipadé netechnic-
ké) a poté skupinou odvétvi zpracovatelského priimyslu fazenych do rliznych trovni techno-
logické naroc¢nosti od vysoké (elektrické a optické pristroje), pies sttedni (stroje a zafizeni,
dopravni prosttedky, vyroba kovil, vyroba plastil) po nizkou (potravinaistvi) - vétSinou
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s prevahou netechnickych inovaci (kromé potravinaistvi a vyroby plastl). Mezi odvétvi
s vyS$$i inovaéni vykonnosti tedy v Ceské republice patii i nékteré aktivity fazené ve stan-
dardnich klasifikacich k technologicky mén¢ naro¢nym.

Obrizek 20: Podily podnikii s alespoii jednou inovaci v CR podle odvétvi (v %)

Koksovania cherricky pramys! | 75,

Vyzkuma vyvoj ] 74,3
Finan&ni zprostredkovani | ] 73,9
Cinnost v oblasti vypog. techniky | ]71,9

Vyroba dopravnich prostiedka 68,4

Vyroba stroju a zafizeni 64,9
Vyroba elektrickych a optickych pfistrojl
Vyroba plastll a ostatnich nekov. miner. vyrobku
Primysl| potravinarsky a tabakovy
Vyroba kovu a kovodélnych vyrobku
Pronajem strojli a pfistroju |

47,4

Drevozprac., papirensky prim. a vydav. ¢innosti 47,3
Ostatni podnikatelské ¢innosti | ] 44,1
Obchod, opravy motor.vozidel 1 ] 43,1
Vyroba nabytku, zprac.druhot.surovin a ost. zpr. pram. | 43,1
Textilni a kozedény pramysl 42,2
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 40,6
Dobyvani nerostnych surovin 40,0
Stavebnictvi [T 37,5
Doprava, skladovéni, posty a telekomunikace [T 35,2
Ubytovania stravovani [T 25.9
Cinnost v oblasti nemovitosti 7: 25,1
20,0 40,0 60,0 80,0

Pramen: CSU (2006), vlastni Gipravy.

Jednoznacné nejlspésnéjsim odvétvim z hlediska souhrnného indikatoru konkurence-
schopnosti (viz box 8) je vyroba dopravnich prostfedkt (tabulka 44). K celkovému prv-
nimu potadi ptispély zejména vysoky podil vydaji na vyzkum a vyvoj na trzbach a vyso-
ky podil zahrani¢niho kapitdlu. Pfedni mista v potfadi odvétvi vSak vyroba dopravnich
prosttedkl zabira také diky vysoké urovni a dynamice produktivity prace a vysoké vyvoz-
ni vykonnosti. Naopak podprimérny je podil vysoce kvalifikovanych zaméstnanci, a to
neceld Ctvrtina, coz je nizkd hodnota zejména ve srovnani se sektorem sluzeb, ale i napf.
s odvétvim vSeobecného strojirenstvi. Pomérné nizka je také hodnota multiplikatoru pro-
dukce jako schopnosti pfimo i nepfimo prenaset poptdvkové impulsy do ostatnich odvétvi
v ekonomice.

3 Inovace produktu predstavuje zavedeni zboZi nebo sluzeb novych nebo vyznamné zlepsenych s ohledem
na jejich charakteristiky nebo zamyslené uziti. To zahrnuje vyznamna zlepSeni v technickych specifikacich,
komponentech a materidlech, software, uzivatelské vstficnosti nebo jinych funkénich charakteristikach.
Procesni inovace predstavuje zavedeni nové nebo vyznamné zlepSené produkce anebo dodavatelskych
metod. To zahrnuje vyznamné zmény v technice, zafizeni a/nebo softwaru. Marketingova inovace pted-
stavuje zavedeni nové marketingové metody obsahujici vyznamné zmény v designu produktu nebo baleni,
umisténi produktu, podpofe produktu ¢i ocenéni. Organizaéni inovace pfedstavuje zavedeni nové organi-
za¢ni metody v podnikovych obchodnich praktikach, organizaci pracovniho mista nebo externich vztazich,
viz CSU (2006).
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Tabulka 44: Poiadi odvétvi v CR podle souhrnného indexu konkurenceschopnosti

DM Vyroba dopravnich prostredkti 5,4
J Penéznictvi, pojistovnictvi 6,3
DK Vyroba strojl a zatizeni 7,0
DH + DI | Vyr. plasti a ostatnich nekovovych vyrobki 7,7
DL Vyroba elektrickych a optickych pfistroja 7,7
E Vyroba elektfiny, plynu, vody a tepla 8,1
DF + DG | Koksovani a chemicky pramysl 8,4
DJ Vyroba kovt a kovodélnych vyrobkt 9,1
K Sluzby pro podniky, sluzby v oblasti nemovitosti 9,4
C Dobyvani nerostnych surovin 9,6
DB + DC | Textilni a kozedélny pramysl 10,7
DA Potravinafsky a tabakovy pramysl 10,9
G + H + 1 | Obchod, pohostinstvi, ubytovani, doprava 10,9
DD + DE | Dfevozpracujici, papirensky pram. 11,1
DN Vyroba nabytku, zpracovani druhotnych surovin 11,7
F Stavebnictvi 12,1
L-P Ostatni sluzby 12,3
A+B Zemédélstvi, lesnictvi, rybolov 12,4

Pramen: CSU, vlastni propoéty.

Na druhém misté v pofadi konkurenceschopnosti odvétvi se umistilo penéznictvi a pojis-
tovnictvi, a to na rozdil od vyroby dopravnich prostfedki zejména diky vysokému podilu
vice kvalifikovanych pracovnikl a vysokého multiplikatoru produkce, naopak mezi shodné
charakteristiky patii vysoky podil zahrani¢nich investic v odvétvi a vysoka Groven produk-
tivity prace. Na tfetim misté z hlediska souhrnného ukazatele konkurenceschopnosti se na-
chazi vyroba stroju a zatizeni, ktera ma ze vSech srovnavanych odvétvi nejvyssi podil pro-
dukce urcené na vyvoz a vyznacuje se vysokou dynamikou produktivity prace. Vyrazné
nadprimérny je v odvétvi strojirenstvi také podil vydaji na vyzkum a vyvoj, byt
s vyraznym odstupem od vyroby dopravnich prostredkd.

Box 8: Souhrnny indikator konkurenceschopnosti odvétvi (SIKO) je prostym aritmetickym
pramérem poradi jednotlivych odvétvi podle sedmi dil¢ich ukazateld. Je zfejmé, ze poradi
jednotlivych odvétvi je dano mimo jiné i zvolenou agregaci jednotlivych aktivit, ktera je
v nékterych pfipadech zna¢né heterogenni z hlediska méfenych charakteristik.

1. Uroven produktivity prace vyjadiuje relativni Groveri pfidané hodnoty na zaméstnance
v daném odvétvi vig&i priméru celé ekonomiky (CR = 100 %).

2. Dynamika produktivity prace jako prumérné realné tempo rlstu produktivity prace
v poslednich 5 letech a vyjadfuje rychlost konvergence produktivity v jednotlivych odvétvich.

3. Podil vyvozu na produkci je ukazatelem exportni vykonnosti a vyjadfuje schopnost od-
vétvi uplatnit svou produkci na zahrani€énich trzich. Tento ukazatel je po¢itan za vSechny od-
vétvi, v sektoru sluzeb jsou vSak jeho hodnoty relativné nizké vici primarnimu a sekundarni-
mu sektoru, cozZ je dano neobchodovatelnym charakterem vétSiny sluzeb.

4. Podil vice kvalifikovanych zaméstnanci je vyjadien jako podil zaméstnancl v kategorii
KZAM 1 — 3 na celkovém poctu zaméstnancu v odvétvi. Tento ukazatel aproximuje miru na-
ro¢nosti odvétvi na kvalifikovanou pracovni silu.

5. Podil vydaji na vyzkum a vyvoj na trzbach odvétvi vyjadfuje naroénost daného odvétvi
na vyzkum a vyvoj. V ramci CR jsou hodnoty velmi nizké, vyznamnéj$ich hodnot dosahuje
pouze vyroba dopravnich prostfedk( a sluzby pro podnikatele (zahrnujici odvétvi ,Vyzkum a
vyvoj“).

6. Podil podnikd pod zahrani€ni kontrolou podle HPH vyjadfuje miru zahraniénich investic
v daném odvétvi, kterd je obecné spojovana s vysSi produktivitou, inovacni aktivitou a konku-
renceschopnosti na globalnim trhu.

7. Multiplikator produkce je ukazatel odvozeny ze symetrické input-output tabulky a vyjadfu-
je schopnost daného odvétvi prenaset poptavkovy impuls na dal$i odvétvi v ekonomice. Cim
vy$Si je jeho hodnota, tim vétSi celkovy dopad bude mit penézni jednotka utracena koneénymi
uzivateli na celkovou produkéni vykonnost dané ekonomiky.
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3.5 Regionalni charakteristiky konvergence

Hodnoceni regionalni ekonomické a inovaéni vykonnosti na urovni kraji (NUTS 3) je prove-
deno podle vysledné pozice a jeji zmény v case. Ekonomickd vykonnost je chapana jako ram-
covy predpoklad i vysledek regionalni konkurenceschopnosti. Podrobnéji jsou nasledné hod-
noceny klicové ukazatele inovacni (kvalitativné zalozené) vykonnosti a jejich dynamika.

Pro vychozi hodnoceni regionalni konkurenceschopnosti je zvolen komplex ukazateli vytva-
fejicich souhrnny index ekonomické vykonnosti. Index zahrnuje ukazatele HDP na obyvate-
le (ekonomicka uroven), produktivity prace, miry nezaméstnanosti a tvorby hrubého fixniho
kapitalu na obyvatele. Souhrnnéd troven je vyjadfena jako primér percentil, které odrazeji
potadi kraje v ramci jednotlivych dil¢ich ukazatell (v pfipadé miry nezaméstnanosti je pouzi-
to obracené potadi)." Ekonomické Girovet a jeji vyvoj v Gase samoziejmé piisobi p¥iznivé na
dalsi vyvoj konkurenceschopnosti (tzv. pozitivni kruh konkurenceschopnosti), v€etn¢ inovac-
ni vykonnosti. Souvisejicim pfiznivym faktorem je rovnéZ kvalita Zivota dand napf. Zivotnim
prostiedim, vybavenosti infrastruktury, nizkou mirou kriminality atd.

Pfi srovnani urovné a zmény ekonomické vykonnosti (viz Obr. 21) je zfejmé pokracujici
prohlubovani regionalnich disparit v Ceské republice po roce 2001. Regiony s vysokou eko-
nomickou vykonnosti si udrzuji i dobré potradi v dynamice rustu ekonomickych ukazatell, a
to zejména Stredocesky a Plzeinisky kraj. Jde o regiony, kam v devadesatych letech smétovalo
nejvice zahrani¢nich investic do novych vyrobnich zavodu, a které diky své geografické polo-
ze priznive ovlivnila vyspélost sousednich regionti. Na opacném konci Zebticku stoji zejména
Karlovarsky a Liberecky kraj. Jde o regiony bez vyznamnéjSich center, s koncentraci prevaz-
né jednodussich forem zpracovatelského priimyslu. V ptipad¢ Karlovarska zaostavaji tradi¢né
silnd odvétvi vyroby skla, keramiky a vyroby kovodélnych vyrobkt, v piipadé Liberecka jde
pfedevsim o upadek odvétvi textilniho primyslu, vyroby skla a keramiky, problémy téchto
odvétvi se pak promitaji 1 v zaostavani odvétvi sluzeb.

Obrazek 21: Souhrnné porovnani urovné a dynamiky vyvoje ekonomické vykonnosti kraju (irovei
roku 2005, dynamika 2005/2001), percentily
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Pramen: CSU, vlastni propoéty.

Urcité oziveni lze pozorovat vjinak vméné rozvinutych moravskych regionech.
V Moravskoslezském kraji se rozhodujicim faktorem oZiveni stala zejména vyroba oceli,
v Olomouckém kraji pak fada odvétvi zpracovatelského, napt. elektrotechnického pramyslu.
Znacny naruast piidané hodnoty v chemickém primyslu a ve vyrobé elektiiny je pfi¢inou zlep-
Sujici se pozice Usteckého kraje. Pozice zdaleka nejvykonngjsiho regionu Prahy je z hlediska
dynamiky vyvoje podstatné horsi. Pfi¢inou je vyrazny ndrast primyslové produkce, ktera je
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koncentrovéana v ostatnich regionech. Efekty vstupu do EU a investi¢nich pobidek, které stoji
za soucasnym rastem Ceské ekonomiky, nemohou byt v Praze v takové mife vyuzity (coz
bude pokracovat ziejme 1 nadéle i kviili niz§im prostiedktim ze strukturalnich fond EU).

Zakladni udaje o aktivitich vyzkumu a vyvoje na krajské urovni ukazuje Tab. 45. V tomto
srovnani vyrazné vybocuje pozice Prahy v pfipadé vydaji i zaméstnanosti s vyjimkou naroc-
nosti pridané hodnoty na vyzkum a vyvoj. Druhé vyznamné centrum inovaéni vykonnosti
predstavuje Jihomoravsky kraj. Oproti tomu pozice Moravskoslezského kraje je dlouhodobé¢
vyrazn¢ podprumérna. Relativné velmi pfizniva je pozice StftedocCeského kraje zejména diky
koncentraci vyzkumnych kapacit automobilového priimyslu. Mezi kraji jsou znacné rozdily
v urovni relativni intenzity vyzkumnych aktivit (zaméstnanost ve vyzkumu a vyvoji ve srov-
nani s vydaji na vyzkum a vyvoj na obyvatele nebo naroc¢nost regionadlniho HDP na vyzkum
a vyvoj).

Tabulka 45: Vydaje a zaméstnanost ve vyzkumu a vyvoji

Vydaje na obyvatele, Vydaje v % HDP Zaméstnanost na Struktura
CR =100 (GERD) tisic obyvatel zaméstnanosti v %
2001 2005 2001 2005 2001 2005 2001 2005
CR 100 100 1,20 1,42 5,1 6,4 100,0 100,0
PHA 314 327 1,83 2,22 18,1 22,7 40,7 40,8
STC 232 181 3,00 2,76 3,7 4.4 8,0 7,7
JHC 47 62 0,62 0,99 3,0 3.9 3,6 3,7
PLZ 43 50 0,55 0,74 33 4,2 3,5 3,5
KVA 8 6 0,12 0,11 0,8 0,5 0,4 0,2
UNL 22 17 0,33 0,30 1,2 1,2 2,0 1,5
LIB 61 63 0,84 1,12 34 3,7 2,8 2,5
KVH 45 52 0,59 0,82 2,8 4,1 3,0 3,5
PAR 71 78 1,01 1,35 4,0 52 3.9 4,0
VYS 22 34 0,31 0,57 1,1 1,7 1,1 1,3
JHM 97 100 1,27 1,54 8,0 10,1 17,6 17,4
OLO 42 52 0,64 0,95 2,9 4,7 3,6 4,6
ZLI1 42 65 0,60 1,14 24 3.8 2,8 3,4
MVS 50 42 0,78 0,73 2,9 3,1 7,1 5,9

Pramen: CSU — Ukazatele vyzkumu a vyvoje v CR za roky 2001-2005; vlastni vypocty.

Z hlediska technologické a znalostni naro¢nosti je hodnocena struktura regionalni pridané
hodnoty. Technologicky narocna odvétvi primyslu a sluzeb jsou seskupena podle klasifikace
OKEC (odvétvova klasifikace ekonomickych ¢innosti).’” Regiony vytvatejici vyssi podil své

3% Pro hodnoceni relativni usp&$nosti krajii u konkrétnich ukazatelil je nejvhodné&ji porovnat hodnoty ukazatele
s primérnou hodnotou za CR. Pokud chceme souhrnné porovnavat vice ukazateldl, je kvilli pfifazeni stejné vahy
regiondlnim odliSnostem u vSech ukazateld vhodnéj$i porovnat pofadi jednotlivych kraji. V nasem piipadé
poradi hodnotime prostiednictvim percentil, vyjadiujicich procento regiontl, které u sledovaného ukazatele dosa-
huji horsich hodnot nez sledovany kraj. Stejnym zptisobem hodnotime dosazenou uroven sledovanych ukazateli
i regiondlni uspésnost ve vyvoji v Case, kterd je urcujici pro posouzeni rovnovahy regionalniho rozvoje.
K porovnani stejné ¢asové fady dostupné u vSech zvolenych ukazatelti je pouzit ve vSech pfipadech vyvoj za
poslednich pét let (krome PZI).

37 Klasifikace je pro regionalni statistiku mirné upravena na dvojmistnou troveii OKEC (podle metodologie
pouzivané v EUROSTATu). Mezi technologicky naro¢na patii odvétvi: 30 — vyroba kancelafskych stroji a
pocitacu, 32 — vyroba radiovych, televiznich a spojovych zatizeni a piistroji, 33 — vyroba zdravotnickych, pres-
nych optickych a ¢asomérnych pfistroji. Do uvedeného prehledu zafazujeme i technologicky stfedné narocna
odvétvi: 24 — vyroba chemickych latek, pripravkd, 1é¢iv a chemickych vlaken, 29 — vyroba a opravy stroji a
zatizeni, 31 — vyroba elektrickych stroji a zafizeni, 34 — vyroba motorovych vozidel, pfivést a navest, 35 —
vyroba ostatnich dopravnich prostiedkli a zafizeni. Do technologicky naro¢nych sluzeb fadime podle kritéria
objemu vydaji na védu a vyzkum odvétvi 64 — spoje, 72 — ¢innosti v oblasti vypocetni techniky a 73 — vyzkum a
VyVoj.
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piidané hodnoty v téchto odvétvi maji predpoklad pro rychlejsi riist HDP a dosahuji vyssi
miry konkurenceschopnosti na svétovych trzich.”® Pomineme-li op&t vyjimeénou pozici Pra-
hy, vykazuje nejvyssi troven hrubé ptidané hodnoty na pracovnika v technologicky a zna-
lostné naro¢nych aktivitdch Sttedocesky kraj nasledovany Pardubickym a Kralovehradeckym
krajem (s vyraznym zvySenim oproti roku 2002). Naopak nejhorsi je pozice Karlovarského,
Moravskoslezského a Usteckého kraje.

Tabulka 46 ukazuje postaveni kraji CR v irovni a dynamice vyvoje nejvyznamnéjsich uka-
zatelli inovaéni vykonnosti. Pro hodnoceni jsou zvoleny ukazatele vydajii na vyzkum a vyvoj,
piimych zahrani¢nich investic a hrubé ptidané hodnoty v technologicky naro¢nych odvétvich
(v8e v poméru na obyvatele) a podil vysokoSkolakt v celkové pracovni sile. Souhrnna troven
je pak vyjadrena jako pramér percentil, které urcuji potadi kraje v ramci jednotlivych dil¢ich
ukazateli.

Tabulka 46: Srovnani ukazatell inova¢ni vykonnosti kraji a jejich vyvoje

Vydaje na VaV Stav PZI na Techn. naro¢nost VSv % Souhrnna ino-

na obyvatele obyvatele HPH/obyvatel pracovni sily vaéni vykonnost

2005 |2005/2001| 2004 |2004/2000{ 2005 |2005/2002| 2005 |2005/2001| 2005 zmeéna

PHA 100 46 100 54 100 0 100 31 100 33
STC 92 8 92 8 92 38 31 85 77 35
JHC 54 85 46 15 38 23 54 54 48 44
PLZ 31 69 69 23 54 54 23 8 44 38
KVA 0 0 15 38 0 46 8 23 6 27
UNL 8 15 77 0 15 100 0 38 25 38
LIB 62 31 85 100 69 62 15 62 58 63
KVH 38 62 0 46 77 77 38 0 38 46
PAR 77 54 54 62 85 15 69 92 71 56
VYS 15 92 38 92 62 69 46 100 40 88
JHM 85 38 62 69 31 31 92 77 67 54
OLO 46 77 23 77 23 92 85 46 44 73
ZLI 69 100 8 31 46 8 77 69 50 52
MVS 23 23 31 85 8 85 62 15 31 52

Pramen: CSU — Regionalni Giéty 2005, Ukazatele vyzkumu a vyvoje v CR; CNB; vlastni vypodty.

Srovnani obou hledisek souhrnného hodnoceni inova¢ni vykonnosti na krajské trovni
ptiblizuje Obr. 22. U nékterych kraji je zfejmé pomérné nerovnomérné rozlozeni pozic
mezi urovni a dynamikou vyvoje faktori inova¢ni schopnosti. Hlavni mésto Praha, které
dosahuje jednoznacné nejlepsich vysledkli ve vSech sledovanych ukazatelich, je pii hod-
noceni jejich dynamiky na druhé nejhor$i pozici. Pfi¢inou je pfedevSim slaba pozice
v rozvoji technologicky narocného primyslu a v nartstu poctu vysokoskoldkt. To je zpt-
sobeno sméfovanim modernich investic v primyslu do jinych kraji podporované napf.
vytvafenim podminek pro investory riznymi pobidkami. Nové vysokoskolské kapacity se
také presunuji spiSe do mimoprazskych regionti. Na vysledcich za Stfedocesky kraj je
patrné, ze pres stale dobré vysledky v ekonomické vykonnosti jsou nové zahrani¢ni inves-
tice a rozvoj technologicky vyspélych odvétvi situovany v poslednich letech spise do ji-
nych kraji. Mize zde pusobit obava z nedostatku pracovnich sil v okoli Prahy, sméfovani
investi¢nich pobidek do pohrani¢nich regiond, skutecnost, Ze nejvétsi centrum stiedoces-
kého regionu lezi vlastné mimo uzemi kraje atd.

¥ Regionalni idaje jsou spogitiny za mistni jednotky v ¢lenéni na NUTS 3 a jejich regionlni reprezentativnost
je vysoka.
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Obrazek 22: Souhrnné porovnani urovné a dynamiky vyvoje inovacni schopnosti kraji (iroven roku 2005,
dynamika 2005/2001), percentily
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Pramen: CSU, vlastni vypocty.

Necekané dobré pozice v dynamice vyvoje inovacni schopnosti dosahuji kraje VysoCina a
Olomoucky. Na Vysocin¢ se dynamicky zvySuji predevsim vydaje na vyzkum a vyvoj, které
jsou zde tvoteny z 98 % podnikatelskym sektorem, a rovnéZ pfimé zahrani¢ni investice. Oba
faktory souvisi s rozvojem vyroby dild pro automobilovy prumysl (koncern Bosch v Jihlave).
V Olomouckém kraji vyznamné vzrostla pfidana hodnota v technologicky naro¢ném priimyslu,
zejména elektrotechnickém (jde ziejmé o vliv koncernu Philips v Hranicich na Moravé, byt
jeho vysledky zistavaji za ofekdvanim). Zde je potieba zminit, Ze v pfipad¢ nejzaostalejSich
regionl, kterymi oba zminéné kraje na konci devadesatych let byly, mlize pritomnost jedné
veétsi zahranicni investice a s ni souvisejici statni podpory rozvoje infrastruktury a vzdélavani
znamenat vyrazny dopad na dynamiku vyvoje inovacni i ekonomické vykonnosti. Ptili§ dobré
perspektivy se nerysuji v kraji Karlovarském. Naopak v kraji Libereckém zejména pfiliv zahra-
ni¢nich investic dava nadéji na zlepSeni hospodarského vyvoje v budoucnosti.

3.6 Zavéry k treti ¢asti

e UdrZeni makroekonomické rovnovahy v pfijatelnych mezich zlstava vadznym
problémem vSech stfedoevropskych zemi. Pficinou je ptedstih domaci poptavky
pied rastem HDP, ktery se projevuje ve schodku obchodni bilance a nedostatek
narodnich Gspor ve vztahu k doméacim investicim, ktery se odrazi ve schodku béz-
ného uctu platebni bilance.

e Zaporné saldo vykonové bilance (bilance zboZi a sluZzeb) mélo klesajici tendenci a
v Ceské republice od roku 2005 a v Mad’arsku v roce 2006 se pieménilo do klad-
nych hodnot. Pozitivni trend ve vyvoji obchodni bilance byl ovlivnén pfilivem pii-
mych zahrani¢nich investic a orientaci podnikl pod zahrani¢ni kontrolou na export.

e Mira investic je relativné vysoka a prevysuje ve vSech stfedoevropskych zemich
20 % HDP a na Slovensku, Slovinsku a v Ceské republice 25 % HDP. Tomu ne-
odpovida mira narodnich uspor a mezera mezi Gsporami a investicemi musi byt
financovana ze zahrani¢nich zdroji. Na klesajici mite uspor se podili zejména sek-
tor domdacnosti a vladnich instituci.

e Schodek béZného tictu platebni bilance je stile vyznamnéji ovliviiovan odlivem
prvotnich dichodl do zahrani¢i ve formé mezd, reinvestovanych a repatriovanych
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ziskli a urokd. Vysoké schodky bézného uctu vykazuje v poslednich dvou letech
Slovensko (v priméru ptes 8 % HDP) a Mad’arsko (t¢émét 7 % HDP).

Makroekonomicka rovnovaha je vyznamné ovlivnéna deficity rozpocti vladnich
instituci. Enormn¢ vysoké Cisté vyptjcky vladniho sektoru vykazuje v poslednich
letech Mad’arsko a o souvislosti nerovnovahy veiejnych financi s vnéjsi nerovno-
véhou (dvojity deficit) nemize byt pochyb. Nicméné i Ceska republika, Polsko a
Slovensko zapasi s udrzenim vladnich deficitl pod hranici danou maastrichtskymi
kritérii.

Podniky pod zahrani¢ni kontrolou maji v ¢eské ekonomice rostouci vyznam — je-
jich podil na tvorbé HDP lze v soucasné dobé odhadnout na ptiblizné¢ 30 %.
V kliCovém odvétvi ¢eské ekonomiky — zpracovatelském prumyslu — je jejich pe-
netrace nadprimérné vysokd: firmy pod zahrani¢ni kontrolou vytvérely v roce
2006 ptiblizné 66 % piidané hodnoty a 77 % zisku.

Podil podnikli pod zahrani¢ni kontrolou na pftirtistku hrubé ptidané hodnoty na-
rodniho hospodafstvi je vyssi nez jejich podil na hrubé pfidané hodnoté. Dynamika
firem pod zahrani¢ni kontrolou je vyssi nez dynamika domécich firem. Rostouci
penetrace  firem pod zahranicni kontrolou proto pfispivd  pozitivné
k hospodatskému ristu. Za zlomové obdobi v ptinosu PZI pro hospodaisky rust
lze povazovat ptelom tisicileti, kdy mezi lety 1999 a 2001 skokov¢ stoupaly podily
firem pod zahrani¢ni kontrolou na zameéstnanosti, pfidané hodnoté a exportu.
V tomto obdobi také ekonomika zaznamendva obrat ke stabilnimu ristu a
k urychleni procesu konvergence.

Produktivita prace v sektoru nefinan¢nich firem je v sektoru firem pod zahrani¢ni
kontrolou pftiblizné o polovinu vyssi nez v sektoru domacich soukromych firem.
PZI tim zakladaji dudlni struktury ekonomiky, kdy vykonnost domaciho sektoru
trvale zaostava za vykonnosti firem pod zahrani¢ni kontrolou. Zmirniovani rozdila
v efektivnosti je pouze pozvolné a odvétvoveé diferencované.

Jednou z pfi¢in tohoto stavu je nepruzny trh prace, ktery pfedstavuje dulezity ka-
nal transferu pozitivnich efekti PZI do sektoru domécich firem. Analyza souvis-
losti mezi ptilivem PZI, vyvojem volnych pracovnich mist a nezaméstnanosti na
regiondlni Grovni indikuje zdvaznost strukturalnich problému trhu prace. Zahra-
ni¢ni investofi sice vytvareji nova pracovni mista, a to i v regionech, tradi¢né po-
stizenych vysokou mirou nezaméstnanosti, ale ¢esti nezaméstnani je z velké ¢asti
nejsou schopni a/nebo ochotni vyuzit. Vzhledem k tomu, Ze fada zahrani¢nich in-
vestori zaméstnava velkou cast zahranicnich pracovnikl (piedev§im z Polska a
Slovenska), tak domaci investi¢ni pobidky pomahaji ¢astecné fesit zahranicni ne-
zameéstnanost.

Zvysujici se penetrace podniki pod zahrani¢ni kontrolou v ekonomice, spole¢né
s jejich trvale vySsi vykonnosti ma za nasledek rostouci koncentraci zisku do sek-
toru firem pod zahrani¢ni kontrolou. Tento fakt ma minimaln¢ dvé makroekono-
mické implikace. Zaprvé je zde vazba na oblast vnéj$i rovnovahy, zadruhé se méni
proporce mezi tvorbou a uzitim produktu.

PZ1 zacinaji hrat dalezitou ulohu v oblasti vnéj$i rovnovahy. Ptiliv PZI pro eko-
nomiku vytvafi s ur€itym zpozdénim piimé naklady, reprezentované platbami spo-
jenymi s piredchozim ptilivem PZI — jedna se o reinvestice zisku, platby dividend
z PZI a uroky z PZI. Bilance vynost, kam tyto platby spadaji v platebni bilanci, se
stala rozhodujici polozkou vyvoje na bézném uctu. Na rostoucim schodku bilance
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vynost (v roce 2006 5,7 % HDP) ma hlavni podil negativni saldo v oblasti PZI
(vr.2006 5,3 % HDP).

e Platby dividend (repatriace zisku) predstavuji realny odliv prostiedkl ze zemé, re-
investice neznamenaji redlny odliv ze zemé, ale jedna se téz o prostfedky, které
nejsou ve vlastnictvi rezidenti. Dlouhodobé se projevuje tendence od reinvestic
zisku k jeho repatriaci (v roce 2006 poprvé prevysil objem dividend vysi reinves-
tic). Rostouci vyznam podnikli pod zahrani¢ni kontrolou a jejich rostouci vynos-
nost v kombinaci s posunem od reinvestovani zisku k vyplaté dividend vytvaii do
budoucna v oblasti vnéj$i rovnovahy rizikovy prostor. Toto riziko by mohlo byt
aktualni predev§im v obdobi ERM II, kdy bude tieba udrzet ménovy kurz ve sta-
novenych mantinelech.

e K nejdynamiétéji se vyvijejicim odvétvim v CR patii elektrotechnicky pramysl, tj.
vyroba kancelatskych stroji a pocitacti a komunikacnich technologii. Toto odvétvi
se vyznacuje vysokym (témét 100%) podil produkce urcené na vyvoz, zaroven
vSak pievaznou cast komponent dovazi a vytvaii v ceské ekonomice velmi nizkou
pfidanou hodnotu. Piestoze tato odvétvi jsou fazena mezi tzv. high-tech, faze pro-
dukéniho fetézce umisténé v CR se vyznaduji jen velmi nizkou mirou investic do
vyzkumu a vyvoje a maji spiSe charakter montdznich operaci. Nizké jednotkové
pracovni naklady spolu s geografickou polohou jsou také hlavni konkurencni vy-
hodou CR pro tato odvétvi. Pokud se nezméni jejich charakter s ohledem na kvali-
fikacni a inovacni ndrocnost, s rostouci urovni mezd bude rlst riziko piesunu téch-
to odvétvi do zemi s niz§imi pracovnimi néklady.

e K pilifim Ceské ekonomiky patii sttedné technologicky naro¢na odvétvi s dlouhou
tradici, a to zejména vyroba dopravnich prostiedki a strojirensky prtimysl. Vyzna-
¢uji se vysokou mirou vyvozni vykonnosti a pfitom zde neni tak vysoka mira do-
vozni narocnosti jako v piipadé elektrotechnického priimyslu, coz ma ptiznivé do-
pady na saldo obchodni bilance. Vyrazny je vliv zejména automobilového primys-
lu na dalsi odvétvi v ekonomice prostiednictvim dodavatelsko-odbératelskych va-
zeb (vyroba pryzovych a plastovych vyrobki, sklatsky pramysl).

e Jak strojirenstvi, zejména automobilovy primysl pomérné vyrazné investuji do
vyzkumu a vyvoje a kvalifikace svych zaméstnanct. Je to dano do zna¢né miry
situaci na trhu prace, kdy je problematické najit zejména kvalifikovangjsi pra-
covniky. To vede k outsourcingu v personalni oblasti a najimani zahranicnich
pracovnikl. Uvedena situace ma za nasledek silny tlak na rist mezd, ktery byl
doposud vyrovnavan rostouci produktivitou prace. Do budoucna neni u téchto
odvétvi pravdépodobny presun vyroby do levnéjSich destinaci, s rostoucimi jed-
notkovymi pracovnimi naklady vSak miize dochazet k itlumu investic a stabili-
zaci urovné produkce.

e Do skupiny odvétvi, ktera zazivaji Gtlum, lze zaradit predevsim textilni a odévni
primysl. Zejména odévni primysl je ohrozen konkurenci levnégjSich asijskych ze-
mi (kromé Ciny zejména Turecko a Bangladés). V textilnim pramyslu je konku-
renceschopna oblast technickych textilii, kde existuje pomérné silnd spoluprace
s aplikovanym vyzkumem. V odévnim primyslu si pozici drzi firmy zaméfené na
prodej mddnich a stylovych kolekci (napt. OP Prostéjov), kde jsou schopny dosa-
hovat relativné vysokych ziskovych marzi. V ramci zachovani konkuren¢ni vyho-
dy se viak v CR soustiedi spiSe tviiréi navrhaiské ¢innosti, zatimco mechanické,
pracovné naro¢né faze vyroby jsou zadavany do levnéjsich zemi.
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Z analyzy vyvoje ukazateld regiondlni makroekonomické vykonnosti je patrna
pietrvavajici nerovnomérnost hospodéaiského vyvoje kraji v Ceské republice
po roce 2001. Makroekonomické ukazatele potvrzuji mimofadné postaveni a dy-
namiku hlavniho mésta Prahy a velmi uspé$ny rozvoj StredoCeského a Plzeniského
kraje. Na opacném konci Zebticku stoji zejména Karlovarsky a Liberecky kraj, te-
dy regiony, které¢ se potykaly s ipadkem pievazujicich jednodussich forem zpraco-
vatelského primyslu. Od roku 2004 dochézi k vétsimu ekonomickému rozvoji také
v n¢kterych strukturdlné postizenych regionech. To se projevuje piedevSim ve vy-
sokém narastu HDP v Moravskoslezském kraji, ktery byl ovlivnén vyznamné ce-
losvétovym ozivenim ocelafského prumyslu.

Ukazatele inovacni vykonnosti naznacuji na druhou stranu jisté zndmky obratu
v prohlubovani regionalnich disparit. Dynamika vyvoje ukazatell védy a vyzku-
mu, technologicky naro¢né hrubé ptfidané hodnoty a vysokoskolsky vzdélané po-
pulace je v Praze ve srovnani s ostatnimi kraji spiSe podprimérna. Vychozi pozice
Prahy jsou vSak u vétSiny ukazatelli inovacni vykonnosti s ostatnimi kraji nesrov-
natelné a vysoka srovnavaci zdkladna limituje moznosti dal$iho rastu. Dlouhodobé
nepiiznivé se vyvijeji ukazatele inovaéni vykonnosti Karlovarského, Usteckého a
Moravskoslezského kraje. Naproti tomu v této kategorii ukazateld jsou vidét vy-
razna tempa narustu v nékterych dosud zaostavajicich regionech (Vysocina, Olo-
moucky kraj). To je zpiisobeno nizkou vychozi srovnavaci zakladnou a smétova-
nim investi¢nich pobidek v poslednich letech do téchto regionti.

Vlivem ukonceni primyslové restrukturalizace, kterd provézela ekonomickou
transformaci a vlivem vyrazného ristu primyslové produkce v poslednich letech,
dochazi k vétSimu rozvoji také v mimoprazskych regionech. Efekt téchto zmén
bude pravdépodobné pretrvavat i v nejblizSich letech a navic bude doprovazen ak-
tivn€j$i regionalni politikou EU ve prospéch zaostalejsSich krajti, a to minimalné do
roku 2013, kdy kon¢i obdobi soucasného ramce rozpoctové politiky EU. Samotné
prohlubovani regiondlnich disparit v poslednich letech neni diivodem ke znepoko-
jeni vzhledem k jeho omezenému rozsahu, ktery neohrozil socidlni stabilitu a
hlavné skutecnosti, Ze Slo o piirozeny jev dokladujici hloubku strukturalnich zmén,
kterymi v uplynulych letech musela prochdzet ¢eska ekonomika.
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Abstract:

The study is focused on the process of convergence in five Central European countries which became
EU Member States (EU-5) in May 2004. The first chapter examines economic growth and the
progress in real convergence. Real growth of GDP strongly accelerated in the years 2004-2006 in
most countries. This acceleration is linked with the entry to the EU and may be attributable to many
factors, particularly to foreign direct investment. On the supply side the contribution of total factor
productivity has become decisive and on the demand side beside domestic demand positive role
played the foreign trade. Alternative indicators, namely the gross national income and real gross
domestic income, were used to assess the significance of primary incomes outflow and terms of trade
changes for the countries concerned. In this respect rather large differences among countries persist.
Second part examines the issue of nominal convergence, i.e. convergence of prices, wages and other
nominal indicators. This study also discusses potential pitfalls concerning nominal and real
convergence. The third chapter shows some structural aspects of sustainable convergence which
necessitate greater attention of economic policy. Keeping macroeconomic stability of Central
European countries in acceptable boundaries represents a serious problem. Positive tendency can be
seen in foreign trade balance. Current account balance looks less favourable due to negative balance
of incomes expressing bigger outflow of primary incomes in relation to their inflow. Public finance can
be identified as the weakest chain link of macroeconomic balance. However, the macroeconomic
stability indicators reveal substantial differences among countries. Then, the position of the Czech
Republic is evaluated within a comprehensive assessment framework of knowledge-based economy
as designed by the World Bank (Knowledge Assessment Matrix). The assessment includes the key
indicators of economic performance and institutional quality (as enabling factors) and the knowledge
pillars, i.e. innovation performance and human resource quality, and information and communication
technology infrastructure. The final part is devoted to the structural aspects of development. One of
the views is industrial structure, where the characteristics of the industry groups by technological and
knowledge intensity are explored. The role of manufacturing is emphasized, dynamics of which is
closely linked with the foreign trade development. The relative position of individual industries is
concentrated in the scale of so called overall indicator of competitiveness. The other structural aspect
of competitiveness is look at development of regions. The analysis at the regional level includes the
economic and innovation performance as the precondition and result of competitiveness.
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