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Abstrakt:

Cilem prace je ukédzat na omezeni vypovidaci schopnosti bézné pouZzivaného
ukazatele HDP a nutnost jeho doplfiovani dalSimi ukazateli, které jsou k dispozici ve
statistice narodnich Gc¢td. V kapitole 2. je analyzovén vliv sménnych relaci na realny
dichod v Ceské republice a je popsan vyvoj metodiky ukazatele realného hrubého
domaciho dichodu v mezinarodnim kontextu. Je zde téZz ucinén pokus o srovnani
temp rustu ukazateld reélného hrubého domaciho duchodu ve stfedoevropskych
zemich na zékladé autorskych propocétd za zemé, které tento ukazatel dosud
nepublikuji. V kapitole 3 se rozebira, v jakych podminkach rast HDP ve stélych cenach
plné nevystihuje postup realné konvergence. Uvadi se znamy statisticky paradox
v centralné planovanych ekonomikach a novy paradox, ktery se projevuje ve slovenské
ekonomice ve vztahu k jejim postkomunistickym sousedum. KratSi kapitoly 4 a 5 jsou
vénovany souvislostem redalné konvergence s realnym zhodnocovanim mény a
konvergenci cenovych hladin a rozdilnému vyvoji HDP a narodniho dichodu v Ceské
republice. V zavéru jsou vyvozeny implikace pro makroekonomickou analyzu a
hospodarskou politiku.
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1. Uvod

Blahobyt zemé nezéleZi jen na tom, jaky objem zboZi a sluzeb dokaze dana ekonomika
vyprodukovat, ale i na jeho vhodné struktuie a kvalité, které nachazeji svij odraz ve
vyhodnosti smeény produkce a sluZzeb se zahrani¢im. Zvlast' to plati pro malé oteviené
ekonomiky s velky podilem vyvozu na celkové produkci.

Ceska ekonomika se v evropském prostoru vyznacuje uréitym specifikem — vyraznym
dlouhodobym zlepSovanim sménnych relaci. Bez prihlédnuti k nému nelze pochopit
vyvoj ekonomické arovné zemée, udrzovani makroekonomické rovnovahy, skute¢ny rast
realného dachodu a postup realné konvergence k ekonomicky vyspélym zemim.

Pti zesileném pohybu kapitalu i pracovnich sil se stavaji rovnéz stéale vice vyznamnymi
pohyby duchoda pies hranice zemi, v nichz byly vytvoieny. Ekonomické analyzy
obvykle pracuji s ukazatelem HDP ve stalych cenéch, ktery vSak nepostihuje UspéSnost
zem¢ v zahrani¢cni sméng, ani neukazuje pierozdélovaci procesy mezi domaci
ekonomikou a svétem.

Cilem préce je ukazat na omezeni vypovidaci schopnosti bézné pouzivaného ukazatele
HDP a nutnost jeho doplnovani dalSimi ukazateli, které jsou k dispozici ve statistice
narodnich uc¢ta. V kapitole 2. je analyzovan vliv sménnych relaci na reéalny dtchod
v Ceské republice a je popsan vyvoj metodiky ukazatele realného hrubého domaciho
duachodu v mezindrodnim kontextu. Je zde téZ ucinén pokus o srovnani temp rastu
ukazatelu realného hrubého domaciho dachodu ve stiedoevropskych zemich na zakladé
autorskych propocta za zemé, které tento ukazatel dosud nepublikuji. V kapitole 3 se
rozebira, v jakych podminkach rast HDP ve stalych cenach pIné nevystihuje postup
redlné konvergence. Uvadi se znamy statisticky paradox v centrdlné planovanych
ekonomikach a novy paradox, ktery se projevuje ve slovenské ekonomice ve vztahu
k jejim postkomunistickym sousedum. Kratsi kapitoly 4 a 5 jsou vénovany souvislostem
realné konvergence s redlnym zhodnocovanim meény a konvergenci cenovych hladin a
rozdilnému vyvoji HDP a narodniho dtchodu v Ceské republice. V zévéru jsou
vyvozeny implikace pro makroekonomickou analyzu a hospodéaiskou politiku.

2. Vliv sménnych relaci na realny dichod

V kratkém c¢asovém horizontu na ceskou ekonomiku vyrazné pusobi vykyvy cen
dovozu a vyvozu, které siln¢ ovliviuji vyvoj ekonomické rovnovahy. V dlouhém
¢asovém obdobi je zde neobycejné vyznamny prinos sménnych relaci pii obchodovani
s vn¢jSim svétem. V analyzach, operujicich pouze s ,klasickym* ukazatelem hrubého
doméciho produktu, tento jev unika.

2. 1 Vyvoj sménnych relaci

Smeénné relace (Terms of Trade, T/T) zachycuji pomér indexa vyvoznich a dovoznich
cen a vyjadiuji tak UspéSnost zemé pii obchodovani se zahranic¢im. Jejich kratkodobé
vykyvy jsou obvykle spojeny s kolisdnim cen hlavnich svétovych surovin (zejména
ropy). Tyto pohyby jsou pro odbératelské zemé¢, piedevsim pro ekonomiky mensiho
rozmeéru, exogenni veli¢inou.
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Jinak je tomu s dlouhodobou tendenci ve vyvoji sménnych relaci, jez ma z velké casti
endogenni charakter, pokud ovSem nejde o vyraz trvalejSiho pterozdélovani mezi
zemeémi se zdroji surovin a zemémi zpracovatelskymi, které se tyka celych skupin zemi.
Jestlize se dlouhodobé zlepSuje pozice jednotlivé zemé v obchodovani se svétem, pak
tento fakt zvySuje jeji realny dachod nad ramec vymezeny rastem celkoveho produktu.
Ceska republika k takovym zemim nesporné patii, jak je ziejmé z piehledu o vyvoji
smeénnych relaci v rdmci zemi EU (viz tabulka 1).

Tabulka 1: Vyvoj sménnych relaci zbo#i a sluzeb ve vybranych zemich EU (1995 = 100)"

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
CR 102,9 | 103,3 | 109,4 | 108,8 | 1059 | 108,4 | 1118 | 112,3 | 113/4
Némecko 99,2 98,5 99,5 98,8 96,7 96,7 976 | 975 | 97,0
Rakousko 98,8 98,2 98,3 984 | 970 | 973 99,1 | 100,1 99,2
Francie 994 | 998 | 101,1 | 1013 984 | 994 | 1018 | 102,0 | 103,2
Mad’arsko 98,7 | 100,2 | 101,1 | 100,2 | 979 | 983 | 99,2 | 988 | 982
Polsko 97,5 96,0 98,1 970 | 916 | 916 | 913 90,3 90,2
Slovensko 97,0 96,4 | 98,6 96,4 | 970 | 944 | 954 | 953 94,9
Slovinsko 101,3 | 102,0 | 103,5 | 104,12 | 101,1 | 103,0 | 105,1 | 105,8 | 104,6

YPodle deflatoru vyvozu a dovozu z nérodnich G&ta.
Pramen: European Commission (2005), s. 84.

Ze zkoumanych zemi je vyvoj sménnych relaci v Ceské republice v dlouhodobgjsim

VyVoji nejpiiznivéjsi. Zatimco v ostatnich NCZ-4' T/T v roce 2004 ve srovnani s rokem
1995 poklesly, v Ceské republice se naopak zvysily 0 13,4 %.

Ceska ekonomika je velmi citliva na jednorazové vykyvy sménnych relaci
v kratkodobém ¢asovém horizontu. V nékterych letech maji zmény T/T vétsi vliv na
tvorbu realného duchodu nez prirastek HDP ve stalych cenach. Napiiklad v roce 1998
doslo sice k poklesu HDP o 1,1 %, avSak tento Ubytek byl vysoce prevaZen piinosem
zlepSenych sménnych relaci ve vysi 3,5 % HDP. Naopak v roce 2000 byl vykazan
pomérné vysoky prirastek HDP ve vysi 3,9 %, aviak nepiiznivy vyvoj T/T sniZil zdroje
0 1,7 % HDP, takZe v thrnu byl ptirastek realného duchodu nizsi nez v roce nejhlubsiho
poklesu (1998). V roce 2002 byl ptinos T/T ve vysi 2,2 % HDP opét vétsi neZ prirastek
HDP, ktery dosahl pouze 1,5 % (viz tabulka 2).

Tabulka 2: Tempa ristu HDP a vliv zmén sménnych relaci
1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
¥ 0,
Temporisw HDPV9% |5 | 07 | 41 | 12 | 39 | 26 | 15 | 37 | 40
(stalé ceny)

Zmena T/T v % HDP 1,6 0,2 3,5 -0,3 | -1,7 1,7 2,2 0,2 0,7
v mld. Ké 24 4 62 -6 -37 37 51 6 19

Pramen: CSU (2004a), tabulka M1b, vlastni Gpravy.

V absolutnim vyjadieni byl pfiznivy dopad sménnych relaci nejvyraznéjsi v roce 1998,
kdy tento vliv zvysSil redlny dichod o 62 mld. K¢&. Negativni dopad ve vysi 37 mld. K¢

! NCZ-4 jsou nové stredoevropské clenské zemé EU, mezi které zafazujeme Ceskou republiku,
Madarsko, Polsko a Slovensko. Déle uvadéné NCZ-5 zahrnuji jesté Slovinsko a NCZ-8 jsou viechny
nové postkomunistické zemg, tj. NCZ-10 kromé Malty a Kypru.

2 Rychly vzestup T/T v CR mezi roky 1995 a 2004 vak vyrovnaval jejich hluboky pokles na pocatku
transformace. Prti stejném zakladu (1995 = 100) byly T/T v roce 1990 109,1 %. V prabéhu roku 1991
vSak poklesly (po 3 devalvacich CSK v roce piedchozim) o vice nez 24 p.b. na 84,7 %. Na pavodni
vychozi Groven z roku 1990 se vratily teprve v roce 1998.
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vroce 2000, dany vysokym rastem dovoznich cen, byl vyrovnan stejné vysokym
piinosem v roce nasledujicim. Pokracujici priznivy vyvoj sménnych relaci v roce
2002 prispél k rastu realného diachodu o 51 mld. Ké. Tak velké zmeény reédlneho
duchodu nelze pii analyze ignorovat.

Trvalé zlepSovani smeénnych relaci je na rozdil od kratkodobych vykyvi endogennim
faktorem. Projevuji se v ném kvalitativni zmény v uplatnéni produkce dané zem¢ na
svétovém trhu. Jsou to kvalitativni zmény v Sirokém smyslu slova, nikoliv pouze o
technické parametry, které se statistikové snazi brat pti konstrukci cenovych indexa
podle moznosti v Gvahu. Jde o piesun k aktivitam svyS$Si pridanou hodnotou, o
sofistikovangjsi vyrobky, naro¢néjsi technologie, zlepSené renomé domécich znacek a
odstranéni srazek z ceny na ,,zboZi z vychodu®, zapojeni do mezinarodnich odbytovych
siti, sledovani modnich trendu atd. Tyto faktory zlepSuji docilované zahrani¢ni ceny a
zvysuji realny duachod, aniz by rostl ,,fyzicky objem* vyvazeného zboZi a sluZeb.
Prakticky se tyto zmény zacaly v ¢eské ekonomice vyrazngji prosazovat s piilivem
piimych zahrani¢nich investic od konce 90. let.

2. 2 Ukazatel realného dichodu

V ukazateli HDP jsou zmény sménnych relaci pti prepoctu do stalych cen vylouceny.
Vychazi se z principu ,,co by bylo, kdyby se neménily ani vnitini, ani zahraniéni ceny*.
Zohlednuje se tedy pouze rist objemu vyrobené produkce, zatimco jeji prijeti a ocenéni
na zahrani¢nim trhu, jakoZ i vyhodnost zahrani¢ni smény pti dovozu, se neberou
v Uvahu. Pritom v8ak, na rozdil od zmén vnitinich cen, zmény cen vyvozu a dovozu
ovliviuji realny dachod dané zemg, ktery je k dispozici pro spotiebu a investice. HDP
z téchto davodu nepodava Uplny obraz o celkovych vysledcich ekonomiky.

Vyjadiit vliv smeénnych relaci na souhrnné ukazatele ekonomické aktivity bylo pro
analytiky vyzvou jiz ve druhé poloviné minulého stoleti. Ackoliv velké svétové
ekonomiky s rozsahlym vnitinim trhem vliv T/T na reéalny dachod tak silné nepocit'uji,
je nutno ocenit, Ze piesto sofistikovana statistika USA kategorie tohoto typu vyvinula.
Jiz od pocatku 80. let zde Bureau of Economic Analysis publikuje tzv. ,,Command-basis
GNP*, zahrnujici zmény T/T (viz Denison, 1981).

Z evropskych ekonomicky vyspélych zemi se dlouhodobou tendenci ptiznivého vyvoje
sménnych relaci vyznacuje predevsim Svycarsko, které pfi méteni ekonomického ristu
tradicnim ukazatelem HDP vykazuje velmi pomald tempa rastu. K vystiznéjSimu
vyjadreni celkovych hospodéaiskych vysledki zemé se zde jiz delSi dobu z iniciativy
centralni banky pouziva ukazatel tzv. ,redlného“ HDP. Autor U. Kohli navrhl
konstrukci tohoto ukazatele na zaklade produkenich funkci® Ve zjednodudeném

vyjadieni Ize ,realny* HDP (dale GDPV) kalkulovat podle vzorce
GDPV =TDDV + XGSV. (PXGS/PMGS) - MGSV, (D)
kde TDDV je realna doméaci poptavka, XGSV a MGSV jsou objemy dovozu a vyvozu

(ve stalych cenach) a PXGS a PMGS jsou deflatory dovozu a vyvozu. GDPV ukazuje
v dlouhodobé ¢asové fadé tempa ristu ve Svycarsku zhruba o pil procentniho bodu

% Vyraz ,reélny“ zde neznamena vyjadieni ve stalych cenach, ale produkt, ktery ma zemé skutecn&
k dispozici (viz Kohli, 2004).
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vy$Si nez klasicky HDP.* Vliv T/T je zde ptitazen k charakteristice vyvozu
s odavodnénim, Ze pti zlepSeni ¢i zhorSeni sménnych relaci se zahrani¢im je nutno ze
zem¢ vyvézt vetsi ¢i mensi mnozstvi redlného produktu (a tak oslabit ¢i posilit zdroje
pro kryti domaci poptavky).

V metodice narodnich Géta byly v 90. letech vyvinuty komplexni ukazatele, zahrnujici
vliv zmén T/T. Od revize metodiky soustavy G¢ta SNA 93 i ESA 95 znaji a vyuZivaji
ukazatel realného hrubého doméciho diachodu — RHDD. Vzorec pro vypocet piinosu
¢i ztraty ze zmeén smennych relaci T (trading gains and trading losses) ma v narodnich
Uctech (ESA 95) nasledujici tvar:

T=(X-M)/P-(X/Px-M/Pm), ()

kde X je vyvoz zboZi a sluzeb, M dovoz zboZi a sluzeb, Px cenovy deflator vyvozu, Pm
cenovy deflator dovozu a P pramérny cenovy deflator béZného salda vyvozu a dovozu.

Saldo vykonové bilance, korigovane o zménu cen ve vyvozu i dovozu proti vychozimu
obdobi (viz vyrazy ve druhé zavorce vySe uvedeného vzorce), se porovnava se saldem
v b&Zznych cenach, upravenym o deflator salda.’> Rozdil takto upravenych sald
piedstavuje celkovy vliv zmén T/T, pripocitdvany k HDP ve srovnatelném ocenéni (pfi
metod¢ fetézeni jde o ceny piedchoziho roku).

RHDD = HDP + T 3)

Ukazatel RHDD se ve své podstaté shoduje s vySe uvadénym GDPV. Odlisnost je
pouze v tom, Ze zatimco pii konstrukci GDPV je celkovy vliv T/T piifazen k vyvozu,
v narodnich Gétech se kalkuluje zvIast vyvoz a zvlast dovoz v cenach piedchoziho roku
a rozdil takto zjisténého salda proti saldu v béZnych cenach (upravenému o pramérny
deflator) se pricita k HDP. Pfi bilanci zahrani¢niho obchodu blizké k vyvéZzenosti
poskytuji oba postupy téméi shodné vysledky.

2. 3 Predstih ristu redlného dichodu pied riastem HDP v Ceské republice

V Ceské republice je pozitivni vliv sménnych relaci jesté silngjsi nez ve Svycarsku.
RHHD zde roste zhruba o 1 procentni bod rychleji nez HDP. V letech 1996-2004
¢inil rozdil 0,9 p.b., v letech 2001-2004 dosahl jiz 1,2 p.b. (viz tabulka 3).

Pti pfiznivém vyvoji sménnych relaci se domaci poptavka — spotieba a investice —
mohou vyvijet rychleji nez tvorba HDP, aniz by byla naruSovana vnéjsi ekonomicka
rovnovaha. To je situace ceské ekonomiky, kde pozitivni dopad sménnych relaci na
bilanci zahrani¢niho obchodu dlouhodobé prevazuje. Klicove sloZzky doméciho uziti —

spotieba doméacnosti a tvorba fixniho kapitalu — se ve zkoumaném obdobi 1996-2004

4 Propocet je citovan podle prehledu ,,OECD Economic Surveys 2003-2004", ¢ast Switzerland, Box 1 -
Command GDP: a real income indicator.

> Postup prepo¢tu salda v b&znych cenach deflatorem P (prvni &ast vzorce po pravé strand rovnice) neni
zcela jasny. StéZejnim principem pii propoctu vlivu zmén smeénnych relaci T je porovnéni skutec¢né
docileného salda se saldem, ziskanym za piedpokladu neménnych cen piedchoziho obdobi. JelikoZ viak
RHDD vychazi z HDP ve srovnatelnych cenach, je nutno ur¢itym zptsobem srovnatelné upravit i
pri¢itany rozdil salda v béznych cenach a salda v cenach piedchoziho roku. Obvykle se tento propocet
provadi podle praméru cenovych indext dovozu a vyvozu. Prakticky tyto cenové Upravy nemaji na
celkovy vysledek velky vliv.
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zvySovaly v roénim praméru o 3 %, zatimco HDP se zvySoval pouze o 2,1 %. Vyvoj
téchto sloZek, na nichZz zavisi vyvoj Zivotni urovné i budouci rozvoj ekonomiky,
odpovidal vyvoji RHDD, ktery se zvySoval rovnéz o 3 %. Piedstih celkového domaciho
uziti (véetné spotieby vlady a zmén prirastku zasob) pied tvorbou HDP ¢inil 0,7

procentniho bodu.

Tabulka 3: Tempa ristu RHDD a HDP (v % ze stalych cen piedchoziho obdobi)

1996 | 1997 | 1998 | 1999 2000 1? 9,6'29 Oq
roéni pramér
Reélny hruby domaci dtichod 5,8 -0,5 2,3 0,9 2,1 2,1
Hruby domaéci produkt 4,2 -0,7 -1,1 1,2 3,9 15
Rozdil v procentnich bodech 1,6 0,2 3,4 -0,3 -1,8 0,6
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2001-2004 1 1996-2004
rodni pramér | roéni pramer
Realny hruby domaéci dtichod 4,3 3,7 4,0 4,7 4,2 3,0
Hruby domaéci produkt 2,6 15 3,7 4,0 3,0 2,1
Rozdil v procentnich bodech 1,7 2,2 0,3 0,7 1,2 0,9

Pramen: CSU (2004b), tabulka 0109-ACO, vlastni Upravy.

Diky pifiznivému vyvoji T/T se pti predstihu rastu domaciho uziti pred tvorbou HDP
vnéjSi ekonomicka rovnovaha nezhorSovala. Naopak, v soucasné dekadé se deficit
vykonoveé bilance (salda zahrani¢niho obchodu za zboZi a sluzby) v béZnych cenéch
vyrazn¢ snizil na pramérnou vysi 1,7 % HDP, az v roce 2004 poklesl na pouha 0,4 %
HDP (viz tabulka 4).

Tabulka 4: Saldo zahraniéniho obchodu za zboZi a sluzby (bézné ceny)

1995-2000 | 5051 | 9002 | 2003 | 2004 | 1995-2004 2001-2004
rocni prumer rocni prumer rocni prumer
V mid. K& 617 587 | 495 | 562 | 9.9 495 435
V % HDP 33 25 | 20| 22| 04 26 17

Pramen: CSU (2004a), tabulka M7a, vlastni Gpravy.

Jesté¢ blize k vyrovnanosti se nachazi vykonova bilance v pribéhu roku 2005.
Ministerstvo financi CR ocekdva vyrovnanou obchodni bilanci pti kladném saldu
bilance sluzeb ve vysi 12,5 mld. K&.°

V ukazateli HDP ve stalych cenach je zahrnuto saldo zahrani¢niho obchodu v piepoctu
do stalych cen, které neodpovidaji zménénym podminkdm na zahrani¢nich trzich. Tyto
ceny nepostihuji dopad vysledka zahrani¢ni smeény do ekonomiky.

V ostatnich postkomunistickych zemich stredni Evropy je vliv zmén T/T na realny
dichod odlisny, jak vyplyva ztabulky 1. Posuzujeme-li proto vyvoj ekonomiky
v mezinarodnim srovnani podle ,,sofistikovangjsino* ukazatele RHDD, pak se poradi
zemi na rastovém Zebticku meni.

Tempa rastu realného hrubého doméciho duachodu v piepoétu na obyvatele
v Ceské republice patii v soucasné dekadé k nejrychlejSim ve
stiedoevropském regionu.” V letech 2001-2004 rostl tento ukazatel pram&mym roénim

¢ Ministerstvo financi, 2005, s. 32.
" Ukazatele o vy$i HDP v propoctu na obyvatele, které jsou smérodatné pro vypovéd o konvergenci
ekonomické drovné, se od celkovych temp rastu HDP lisi v jednotlivych zemich riznym smérem.
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tempem 4,4 % (propocet z publikovanych Gdaji CSU o vyvoji RHDD a poétu
obyvatelstva). NCZ-5 idaj o RHDD zatim nepublikuji, Ize jej v3ak odhadnout podle
vyvoje T/T a podilu vyvozu na HDP. Podle meého priblizného odhadu (na zaklade vyse
uvedeného vzorce GDPV) rostl ve stejném obdobi RHDD na Slovensku v propoétu na
obyvatele tempem 4,1 % ro¢né. V Madarsku a Slovinsku se tento ukazatel pohyboval
rovné&Zz mirné nad 4 %, v Polsku pod 3 %.2 Cesky ekonomicky rist je na zakladé t&chto
srovnani nejdynamictéjsi. V obecném povédomi, vychazejicim pouze ze znalosti temp
rastu HDP, je vSak zafixovan jako nejpomalejsi.

Na rozdilna tempa rastu HDP ve stalych cenach v jednotlivych zemich muze mit vliv
kromé& objektivnich procesa téZ rozdilnd ,statisticka kvalita“ cenovych indexu, které
tamni statistické Ufady pouZivaji pfi precenovani produkce a sluZzeb do stalych cen.
Vzhledem k rozdilné ,pfisnosti statistiki cenové indexy bud’ nadhodnocuji miru
inflace a podcenuji tak ekonomicky rast, nebo naopak nevystihuji plné miru inflace a
zvysuji tim fiktivné indexy rastu HDP ve stalych cenéch.

Tato zkresleni je v3ak obtizné odhadovat. Céste¢né se vyjevuji v rozporech mezi
vykazovanymi tempy rastu HDP a vyvojem realné konvergence, hodnocenym v parité
kupni sily (viz dale). Pfechod na metodu tetézeni pti prepoctu do stalych cen do velke
miry odstranuje zkreslujici pasobeni ,,zastaravani“ stalych cen, tzv. Gerschenkronuv
efekt, dany negativni korelaci mezi cenami a objemy produkce.® Ceska statistika na tuto
sofistikovangjsi metodu presla mezi prvnimi stiedoevropskymi NCZ, zatimco statistické
Urady ostatnich zemi se k tomuto kroku teprve chystaji. Tento fakt ztéZuje srovnatelnost
se staty, které dosud pouzivaji stalé ceny velmi vzdaleného obdobi (obvykle jde o rok
1995).

3. Tempa ristu HDP a postup realné konvergence

VySSi tempa rastu HDP ve stalych cenach (v propoc¢tu na obyvatele) jsou obvykle
pouzivana jako dikaz ptiblizovani ekonomické Urovné zaostavajicich zemi k zemim
vyspélej§im. Avsak ani pro tento G¢el neni dynamika ukazatele HDP ve stalych cenach
vzdy zcela smérodatnd. Vysledny pokrok v ptiblizovani ekonomickych drovni se
nemusi shodovat s tim, co signalizuji tempa rastu HDP.

Ke srovnavani ekonomické trovné riznych zemi je pouzivan hruby doméci produkt na
obyvatele v parité¢ kupni sily, aby byly vylouceny rozdily v cenovych drovnich.
Metitkem parity kupni sily je obvykle mezindrodni ménova jednotka, vychazejici
z pramérné cenové Urovné ve srovnavanych zemich, jako je pro zemé Evropské unie
PPS — Purchasing Power Standard, vyjadiujici pramérnou cenovou hladinu v zemich
EU-25 na bazi EUR a pro srovnani vrdmci OECD jde o ,mezindrodni dolar®,
zachycujici pramérnou cenovou hladinu soucasné tiicitky zemi OECD.

V odchylce jde viak vzdy o tad pouhych desetin procenta v roénim praméru. V CR a Mad’arsku se tempa
riastu HDP na obyvatele lisi dlouhodobé (1996-2003) smérem nahoru, na Slovensku smérem dola,
v Polsku je odchylka minimalni, nebot’ v uvadéném obdobi zde pocet obyvatelstva vicemén¢ stagnoval.

® Udaje o vyvoji T/T v ¢asové tadé za jednotlivé zemé jsou ¢erpany z European Commission 2005, tdaje
0 podilu vyvozu na HDP z narodnich G¢ta prislusnych zemi, publikovanych EUROSTATem.

9 Tento problém je obecn& znam jako , relativita indexnich Gdaja* (index number relativity) a intuitivng
je vysvétlovan negativni korelaci mezi tempy rastu objemu vykont v jednotlivych sektorech a vyvojem
jejich relativnich cen. V ekonomické a statistické literatute je tento problém nazyvan Gerschenkronovym
efektem podle ekonoma, ktery t&sné po Il. svétové valce analyzoval vyvoj sovétské pramyslové
produkce.
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V hospodaiské praxi lze najit paradoxni situace, kdy se pti vykazovaném piedstihu
v tempech rastu HDP ve stalych domécich cenach ekonomickad droven dané zemé
k vyspélejSim ekonomikdm nepiiblizuje. Déale bude uveden jeden zndmy paradox
z obdobi existence centraln¢ planovanych ekonomik (CPE) a jeden novy, V literatuie
zatim jeSté nerozebirany paradox, ktery jsem vypozorovala pti srovnavani slovenské
ekonomiky s jejimi stiedoevropskymi sousedy.

3. 1 Statisticky paradox centralné planovanych ekonomik

Centréln¢ planované ekonomiky vykazovaly mimoradné rychld tempa rastu HDP ve
stalych cenach, kekonomické Urovni vyspélych trznich ekonomik se vSak
nepiiblizovaly, naopak se vzdalovaly. Pti odtrZzeni od vyvoje v ekonomicky vyspélych
zemich dochézelo zde ke zhorSovani kvality vyrobka a sluzeb (ve vySe uvedeném
Sirokém smyslu slova), které nebylo zachyceno v indexech inflace a vykazovalo se
fiktivng jako rast. V socialistickém Ceskoslovensku se tento rozpor projevoval velmi
zretelné. Lze jej nazorné dokumentovat na srovnani s Rakouskem. Vykazovany narodni
diichod Ceskoslovenska v propoétu na obyvatele vzrostl ve srovnani se stavem pied Il.
svétovou valkou vyrazné vice neZ v Rakousku (viz tabulka 5).%°

Tabulka 5: Indexy ristu narodniho diichodu a hrubého doméaciho produktu v Ceskoslovensku a
Rakousku mezi roky 1937 a 1990

Celkem Na obyvatele
Ceskoslovensko (ND) 6,9 6,3
Rakousko (HDP) 5,8 5,1

Pramen: Propocet na zakladé FSU (1985), s. 871, navazujicich statistickych rocenek CSFR a statistickych
rocenek Rakouska.
Tabulka 6: HDP na obyvatele v parité kupni sily v Ceskoslovensku (Rakousko = 100)

19379 19707 19852 1990%
> 100 98 83 50

Pramen: YOdhady (viz poznamka 10); ?Heston, Summers (1988); ®ECP 1990 podle Auer, Miller (1993).

Vykazovanému piedstihnu v tempech ekonomického rastu vSak neodpovidal vyvoj
ekonomické Urovnég, vyjadrované jako HDP na obyvatele v parité kupni sily. Zatimco
pied pocatkem II. svétové valky ekonomicka droven Ceskoslovenska podle existujicich
odhadd mirn& pievySovala Groveni Rakouska,** v povalecném obdobi se v relaci ke
svému jiznimu sousedu postupné sniZzovala (viz tabulka 6).

10 7a Ceskoslovensko je k dispozici index nérodniho diichodu, coZ neni zcela srovnatelné s indexem HDP
za Rakousko. AvSak lze dokazat, Ze pri méfeni srovnatelnym ukazatelem HDP by byl vykazany rust za
obdobi centralniho planovani v Ceskoslovensku jests vy3si, zejména vzhledem k nartstajicimu podilu
sluzeb, které do narodniho dichodu nebyly zahrnovany. (Celkovy podil sluzeb na poc¢tu pracovniki
v narodnim hospodatstvi se v Ceskoslovensku mezi roky 1948 a 1990 zvysil z 23 % na 41 %.) Mensi vliv
mél téZ narustajici podil spotieby fixniho kapitalu, ktera v ukazateli ND nebyla rovnéz obsazena. Vyssi
rast HDP neZ ND potvrzuji téZ Gdaje za roky 1986 az 1990, kdy ¢eskoslovenskd statistika sledovala oba
ukazatele soucasné. Pramerny roéni rast ND vtomto obdobi byl 1,2 %, zatimco HDP se zvySoval
v prameéru o0 1,7 % roéné.

1 Ekonomicky vyvoj v mezivalecném Rakousku byl méng piiznivy nez v Ceskoslovensku, takze na
sklonku 1l. svétové valky byla ekonomicka uroven ceskych zemi podle riznych odhadt jiz vyssi. Ve
starSich Udajich za prameér let 1925-1934 (podle propo¢tu C. Clarka) se uvadi narodni dichod na
obyvatele v Ceskoslovensku ve vysi 455 $ (pro ceské zemé to odpovida zhruba 550 $), v Rakousku 511 $
(prepocteno na cenovou zakladnu USA) (viz Kubi, Patek a kol., 2000).
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| kdyZ se vezme v Gvahu zna¢né podcenéni udaju za rok 1990, dané metodickymi
rozdily jednotlivych projekta celosvétovych a evropskych srovnavacich programt ICP a
ECP (viz déle), propad pozice Ceskoslovenska v ekonomické Grovni proti Rakousku i
ostatnim ekonomicky vyspélym zapadoevropskym ekonomikdm v 70. a 80. letech byl
nesporny (viz graf 1)."

Graf 1: HDP na obyvatele v PPP v CSSR a vybranych vyspélych trznich ekonomikach (1970 a 1985)
(v tis. stalych 1$ z roku 1980)

125
99 10,7
8,9 9,2 8,7 - ] 95 |
7.4 7.4 ) B 7.4
7,1 i
57 6,2 6,3
50 5,8
CSSR ItAlie  Rakousko  Finsko Spojené  Francie SRN USA
kralovstvi 001970
01985

Pozndmka: 1$ (International dollar) = mezinarodni dolar, odvozeny zpramémé cenové hladiny
srovnavanych zemi.
Pramen: viz tabulka 6.

V roce 1985 se mezinarodni pozice ve srovnani s rokem 1970 vyrazné zhorSila ke viem
zemim s vyjimkou pomalu rostouciho Svycarska. Ve srovnani s Rakouskem klesla o 15
procentnich bodt (z 98 % na 83 %), s Finskem o 13 boda a s Italii 0 14 boda. Stéale vSak
bylo moZno hovotit o ¢eskoslovenskeé ekonomice jako o vyspélejSi nejen ve vztahu
k zemim vychodni Evropy, ale i k trznim ekonomik&m evropskeho Jihu. (V tomto roce
byla vySe HDP na obyvatele v parité kupni sily shodna s Italii.)

V ekonomickych analyzach 80. let, publikovanych zapadnimi experty, byl problém
nadcenénych objemovych indexd v centralné planovanych ekonomikach znam. Jeho
piiciny byly identifikovany z raznych hledisek, napt. v praci P. Marera z okruhu
ekonoma Svétové banky.™ Z téchto praci vyplyva souhrnny zavér, Ze regulované ceny
v CPE nepiedstavuji odpovidajici ,,vahy* pti agregaci produktu, nebot relativni ceny se
nerovnaji relativnim meznim néakladam. Odchylky existuji i v trZznich ekonomikéch,
avsak v CPE jsou daleko vyznamng¢jsi. Tento problém je tim vétsi, ¢im vice se indexy
rastu objemu jednotlivych komponenti produkce navzajem lisi a ¢im vice rozsah

2 HDP v parité kupni sily za obdobi centralniho planovani neni piimo k dispozici, nebot’ Ceskoslovensko
nebylo zapojeno ani do téch mezinarodnich projektt, kterych se v 80. letech zUcastiovaly jiné zemé
RVHP. Nepiimou metodou, kombinujici vysledky mezinarodniho projektu ICP za Mad’arsko a Polsko se
srovnanim v ramci zemi RVHP, odhadovali v tabulce 5 citovani zahraniéni experti HDP na obyvatele
Ceskoslovenska v roce 1985 v cenach roku 1980 na 7424 1$ (I$ = mezinarodni dolar, spoéteny na zéaklads
parity kupni sily v ramci zG¢astnénych zemi). Takto nepiimo odvozené Udaje se nachazeji spiSe na horni
hranici. Na zkresleni smérem nahoru mohl pisobit mimo jiné nizsi podil sluzeb v Ceskoslovensku ve
srovnani s ostatnimi srovnavanymi zemémi. (Ekonomicka Groven se totiz propocitavala ze vztahu uzitého
narodniho dachodu na obyvatele zemi RVHP, do jehoZ tvorby se vétsi ¢ast sluzeb nezapocitavala.)

'3 Marer, 1985, s. 168-171.
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cenovych distorzi koreluje s rastem objemovych indext. (Ceny vyrobka, jejichz podil
na trhu se rychle zvySuje, prudce klesaji, zatimco ceny vyrobku tradi¢nich, jejichZ podil
na trhu klesa, stagnuji nebo rostou.) V CPE se soustavné prifazovaly neopravnéné
vysokeé ,,vahy* rychle rostoucim sektoram ekonomiky.

Ze statistického hlediska byl tento problém naziran jako selhani pouzivanych metod za
existence mnoha vykaznickych nepiesnosti, které systematicky zkreslovaly objemoveé
indexy. Motivace vedoucich pracovnika podnika na pInéni planu produkce vedla ke
zkreslovani objemovych indext ptidané hodnoty smérem nahoru. Dochazelo k
»papirovému* vykazovani hrubé produkce na zakladé ruznych manipulaci s ¢isly,
zatimco na vykazovani mezispotieby, ktera se pti vypoctu pridané hodnoty vyrobni
metodou od hrubé produkce odecita, tyto zkreslujici vlivy v takové mire nepusobily.
Napiiklad u novych vyrobka se pouzivaly vysoké zavadéci ,,prototypové” ceny. Tim se
pii pozd¢ji zavedené sériové vyrobé snizovaly cenové deflatory a zvySoval se
vykazovany rist objemu hrubé produkce ve stalych cenach. V této situaci bylo vyhodné
vydavat i drobné zmény designu za nove vyrobky.

V CPE intenzivngji nez v trznich ekonomikéch pusobilo ,,zastaravani* stalych cen. Cim
starSi bazicky rok je bran za z&klad stalych cen, tim tyto ceny zpravidla vykazuji vy3si
rast produkce. Pii prudkych strukturalnich zménach, kterymi CPE v povale¢ném obdobi
prochazely, stalé ceny zastaravaly velmi rychle.

Meteni kvalitativnich zmén je obecnym problémem ve vSech ekonomikéch. V CPE
vSak zainteresovanost na plnéni vyrobnich kvét vedla kvétSim zkreslenim. Pii
konfrontaci vysledka raznych metod vypoctu byly konstatovany zna¢né rozdily mezi
jednotlivymi zemémi. K nejméné zkreslenym patrily po reformach zroku 1968
objemové indexy produkce v Madarsku, kde podniky nebyly ocenovany podle piirtstku
produkce, ale podle vySe zisku. Ceskoslovensko pattilo v ramci zemi CPE k zemim
s pramérnym zkreslenim.**

Ptimé srovnani ekonomické tGrovné Ceskoslovenska a dalSich stredoevropskych zemi
s vyspélymi trznimi ekonomikami na pocatku transformace vykazalo zcela jiné
vysledky neZ provadéné odhady za obdobi centralniho planovani. Ekonomicka Uroven
byvalych zemi RVHP, méiend paritou kupni sily, ve vztahu k zapadoevropskym
ekonomik&m prudce klesla (viz tabulka 7).

Propad ekonomické drovng Ceskoslovenska ve vztahu k Rakousku®® z odhadovanych 83 %
vroce 1985 na 50 % vroce 1990 je drasticky a nelze jej interpretovat pouze jako
charakteristiku pohybu ,.fyzickych objema* HDP. Jde o faktickou nesrovnatelnost
produktu v raznych spoleéenskych podminkach. Struktura a kvalitativni parametry HDP
se zésadné zmenily.

Y Tento zaveér plati jak pii srovnéani oficialnich indext s indexy, ziskanymi metodou upravenych
faktorovych nékladt (Adjusted Factor Cost Approach), tak i sindexy, konstruovanymi na zakladé
fyzickych indikatora. Nejvetsi zkresleni oficialnich indexd se vyskytovalo v Rumunsku, a to pti pouZziti
obou metod. Metoda upravenych faktorovych naklada vykazuje velké rozdily téz v Bulharsku (viz Marer,
1985, s. 184-188).

1> Jde o vysledky projektu ECP’90, kterého se Ceskoslovensko poprvé piimo Ggastnilo. Spolu s dalSimi
tranzitivnimi zemémi bylo zatazeno do 2. skupiny zemi, ve které centralni pozici mélo Rakousko, s nimz
se jednotlivé zemé srovnavaly bilateralné. (Mnohostranna srovnani se v této skupiné neprovadéla, avsak
Rakousko bylo mnohostranné srovnavano s ostatnimi zemémi ve skupiné 1.)

10



Working Paper CES VSEM 1/2005

Tabulka 7: HDP na obyvatele a index cenové Grovné v tranzitivnich stfedoevropskych zemich
v roce 1990 ve srovnani s Rakouskem

V tisicich ATS-1V Rakousko = 100 cPL?

Parita Kurz Parita Kurz v %

Rakousko 232,4 232,4 100,0 100,0 100,0
Ceskoslovensko 115,7 32,6 49,8 14,0 28,2
Mad’arsko 88,2 33,6 38,0 14,4 38,1
Polsko 71,0 19,1 30,5 8,2 26,9

YMezinarodni $ilink, m&rna jednotka pii srovnani parity kupni sily v daném projektu ECP ve 2. skuping
zemi (I znaci International).

2CPL, Comparative Price Level, index relativni cenové Grovné.

Pramen: ECP 1990, Auer, Miller (1993).

V obdobi centralniho planovani byl celkovy produkt Ceskoslovenska i dalsich zemi
vychodniho bloku z prevaZzujici ¢asti uzivan v domacim izolovaném prostredi nebo byl
smenovan v rdmci autarkického spolecenstvi RVHP. Sména s ostatnimi svétovymi
ekonomikami méla jen nizky podil. Tomu odpovidala struktura produkce i jeji
ohodnoceni. Jednotlivé vyrobky a sluzby uspokojovaly existujici poptavku v daném
prostiedi a nachadzely zde plnohodnotné ocenéni. V naro¢néjSim prostiedi vyspélych
ekonomik by v3ak byly tytéZ vyrobky jen omezené smeénitelné nebo vabec

neuplatnitelné, jak se ukazalo pozdéji pti rozpadu vychodnich trha.

Rok 1990 byl zlomovym rokem, kdy se piedchozi ekonomické vazby hroutily.
V rozpadajicim se spolecenstvi RVHP zacaly prudké strukturalni posuny. Radikalné se
ménily poZadavky na kvalitu i sloZeni celkového produktu jak v doméci, tak i
v zahrani¢ni poptavce. Vtomto roce srovnavané stiedoevropské zemé jiz zacaly
pocitovat transformac¢ni krizi. Nejvyraznéji poklesl HDP v Polsku, zatimco
v Ceskoslovensku a Madarsku hlubsi pokles o 16 %, resp. 0 12 % nastal aZ v roce 1991.

V metodickém postupu doSlo poprvé k piimému porovnavani vyrobka a sluzeb mezi
vyspélou zapadoevropskou ekonomikou a zemémi rozpadajiciho se vychodniho bloku,
piicemz se specifickym zptisobem ptihlizelo k rozdilnym kvalitativnim parametram.
Korekce probihaly napt. pokud jde o rozdilnou kvalitu veiejnych sluzeb. Objem téchto
sluzeb vypocteny nakladovou metodou byl v tranzitivnich zemich dodate¢né sniZzovan
s poukazem na jejich nizsi produktivitu. V pozdégjSich programech od roku 1996 tyto
korekce odpadly. Retropolace udaji po této zméné zvedla uroven HDP v parité kupni
sily v CR ve vychozim roce 1990 o 5 aZ 6 procentnich bodu proti pivodnim vysledkam
starsich projektt.*® (Podobny dopad méla metodicka revize v roce 2004, pri které byla

do HDP v novych ¢lenskych zemich EU zahrnuta fada diive nezaifazovanych polozek.)

Jednoduché, méné sofistikované vyrobky CPE byly ve starSim projektu ocenovany
piizniveéji nez pii primém podrobném srovnéni v projektu novém, kde se ocenéni
jednotlivych reprezentantu i ,,vahy* jednotlivych skupin pi#i agregaci produkce dasledné
urcovaly paritou kupni sily zjisténou v ramci srovnavanych (prevazné ekonomicky
vyspélych) zemi. Pii pouZivani mezinarodnich cen tohoto typu je nutno brat v Gvahu, Ze
odrazeji cenové relace ,bohatych* zemi. Ty se od cenovych relaci ,.chudSich*
tranzitivnich zemi lisi tim vice, ¢im je ekonomicka droven téchto chudSich zemi nizsi
neZ pramér za srovnavany celek.

18 Schreyer, Koechlin, 2002, s. 16.

11



Riuzena Vintrova - Co neodhaluje HDP pri analyze ekonomického ristu a redlné konvergence

Po rozpadu vychodnich trhi a ptrechodu ktrzni ekonomice se struktura domaci i
zahrani¢ni poptavky zasadné zménila. Vzrostla naro¢nost na kvalitu, technickou Uroven,
Sifi sortimentu i modnost a pestrost trhu, ¢emuz se postupné prizpasobovala struktura
vyroby. Srovnava se tudiZz produkt zcela jiné struktury a kvality, de facto jen
omezen¢ srovnatelny. V tom tkvi hlavni problém meéteni ekonomické Urovné a
vyskytujiciho se statistického paradoxu.

Jesteé vetsi divergence se projevila pii méteni HDP ménovym kurzem. Porovnani realné
a nominalni konvergence je v této souvislosti zajimavé tim, Ze charakterizuje Siiku
rozchodu meénového kurzu od parity kupni sily za obdobi redlného socialismu
v jednotlivych zemich. Z tabulky 7 je ziejméa daleko vétsi odchylka sménného kurzu od
parity kupni sily v Ceskoslovensku nez v Madarsku. Koeficient ERDI'" ve vztahu
k Rakousku dosahoval vroce 1990 v Ceskoslovensku az 3,5 nasobku, zatimco
v Mad’arsku jen 2,6 nasobku. Z vétsi ¢asti to bylo zpasobeno jednorazové — védome
drasti¢téjsi devalvaci koruny nez forintu na pocatku transformace. Ur¢ity vliv vSak mél
téZ rozdilny dlouhodoby vyvoj v povale¢ném obdobi.

Zkoumani statistického paradoxu z obdobi centralniho planovani ma smysl pro
porozuméni souc¢asnym procesum. Vznika otazka, zda se statisticky paradox neobraci
a zda nedochéazi k postupnému zlepSovani kvality v Sirokém smyslu, které indexy HDP
ve stalych cenach dostatecné neodrézZeji. V takovém pripadé muze i pii pomalejSich
tempech rastu HDP na obyvatele méfenych domacimi stalymi cenami dochazet
k rychlejSimu dohanéni ekonomické Urovné vyspélych zemi. ,,Domaci* cenove indexy
v sobé za téchto podminek skryvaji zmény kvality, které jsou v infla¢nich diferencialech
fiktivné¢ zachycovany jako inflace. P¥iznivy vyvoj sménnych relaci v éeské
ekonomice, doprovazeny dlouhodobym readlnym zhodnocovanim koruny, obréaceni
paradoxu nasvédéuje. Nominalni, ale i redlnd konvergence muze v takovém piipadé
probihat rychleji nez se jevi podle temp rastu HDP.

3. 2 Novy ,,stfedoevropsky* paradox

V Udajich o relacich ve wvyvoji ekonomické urovné stiedoevropskych zemi
v transforma¢nim obdobi Ize pozorovat novy paradox. Vykazovany piedstih v tempech
rastu HDP ve stadlych domacich cenach na Slovensku se odpovidajicim zpusobem
neodrazi v konvergenci ekonomicke urovné k sousednim zemim. Index rastu HDP na
obyvatele, métreny stalymi domacimi cenami, byl na Slovensku ze celé obdobi
transformace rychlejsi nez v CR a az kuriozné stejné rychly jako v Mad’arsku a Polsku
(viz tabulka 8).

V rozporu s vykazanymi rychlejSimi nebo shodnymi tempy ekonomického rastu se
ekonomicka Uroven Slovenska ke svym postkomunistickym sousedim ve srovnani
s vychozim rokem transformace nepribliZila, resp. neudrzela jiz dosaZzenou pozici, ale
naopak se vzdalila (resp. ztratila ¢ast ndskoku pred Polskem). Zatimco v roce 1990 byl
slovensky HDP na obyvatele v parité¢ kupni sily nad Grovni Madarska (116 %),
v soucasnosti je silné pod ni (86 %), ve vztahu k CR poklesl z 84 % na 76 % a predstih

" ERDI (Exchange Rate Deviation Index) predstavuje reciprokou hodnotu srovnatelné cenové hladiny
(CPL). Je propocitavan jako pomér paritniho kurzu (kupni sily meény) k trznimu ménovému kurzu na
urovni celkového HDP nebo jeho jednotlivych vydajovych slozek (spotieby domacnosti, tvorby hrubého
fixniho kapitalu apod.).
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pred Polskem se sniZil ze 144 % na 113 % (viz graf 2).*® Pokles ekonomické Grovné
Slovenska v relaci k sousednim zemim se tykd piedevSim prvni poloviny 90. let.
Pozdgji se jiz tempo poklesu vigi Madarsku zmirnilo a vaci CR a Polsku doslo
k postupnému navratu smérem k vychozi pozici.

Tabulka 8: Index ristu HDP na obyvatele (v % ze stalych cen)

2003/1990Y 2003/1995%
Ceska republika 113,2 117,7
Slovensko 122,7 134,7
Mad’arsko 122,4 137,6
Polsko 122,5 138,1

Pramen: PEUROSTAT, Structural Indicators a narodni rodenky, vlastni tpravy; 2EUROSTAT, Structural
Indicators, vlastni Gpravy.

Graf 2: HDP na obyvatele Slovenska v poméru k CR, Mad’arsku a Polsku (v %, b&zné parity kupni
sily)

144
116 109 113
84 90 g6
76
64
01990
81995
02003
Cesko = 100 Madarsko = 100 Polsko = 100

Pramen: ECP"90, Eurostat, Structural Indicators.

Pfizptisobovani slovenské ekonomiky po rozpadu Ceskoslovenska

Analyza realné konvergence Slovenska ve vztahu k jeho sousedim je komplikovana
tim, Ze transformacni procesy casové splyvaly s dasledky rozpadu Ceskoslovenska.

18 Ureity problém zde predstavuje srovnatelnost Gdajii v dlouhé ¢asové fads. Rok 1990 je propocten
z Gdajii za Ceskoslovensko a ostatni tranzitivni zemé& podle projektu ECP’90 (srovnani s Rakouskem
v mezinarodnich Silincich — viz pramen u tab. 7). Udaj za CSFR jsem rozdélila na CR a Slovensko podle
poméru HDP na obyvatele v Kés, publikovaného v ceskoslovenské statistice (viz FSU, CSU a SSU,
1992). Roky 1995 a 2003 v PPS prevzaty z EUROSTAT, Structural Indicators (2005), vlastni Upravy.
Mezi ECP za rok 1990 a ECP za rok 2003 probéhlo nékolik metodickych Uprav a revizi. Ty se vSak
tykaly v8ech zde srovnavanych zemi viceméné ve stejné mite. Lze tedy piedpokladat, Ze jejich vzajemné
relace nejsou po téchto revizich podstatné zkresleny. V tak dlouhé ¢asové fad¢ je problematické pouzit
metodu retropolace podle temp rastu HDP na obyvatele ve stalych paritach, nebot’ takovy postup
zkoumany rozpor mezi tempy rastu HDP ve stalych domacich cenach a vyvojem relaci ekonomické
Urovné v béznych paritach kupni sily zamlZuje. Naptiklad pfti takto provedené retropolaci OECD vychazi
pomér ekonomické drovné Slovenska k CR, méteny HDP na obyvatele v parité kupni sily, v roce 1992 na
64 % (viz OECD, 2005b). To silné& odporuje pfimym propoétam, provadénym FSU pocatkem 90. let
v korunovém vyjadieni — za existence spoleéné mény a shodné cenové Grovné v obou republikach
spole¢ného statu. ,,Korunové“ srovnani, odpovidajici skutecnému rozdéleni dichodu, ukazovalo na pomer
ekonomické trovné Slovenska k CR ve vysi 76 %.
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Slovensko ztratilo diive piesouvané zdroje z ¢eskych zemi, které piedstavovaly 11 %
jeho HDP (CR se naopak uvolnily zdroje ve vysi 4 % jeho HDP, které bylo mozno po
rozpadu spolecného statu uZit v doméci ekonomice).® | kdy? zde srovnavame tvorbu
HDP a nikoliv vySi domaciho uZiti, které po ztraté piesunu evidentné pokleslo,
duasledky rozpadu spole¢ného statu se projevily i ve vytvaienych zdrojich.

Osamostatnéni slovenské ekonomiky vyzadovalo prizpasobeni cen, mezd i celkové
soukromé a veiejné spotireby a investic nizsi produktivité prace. Rozsah téchto piemeén
byl znaény, nebot pred rozpadem Ceskoslovenska dosahoval slovensky HDP na
pracovnika 88 % Urovné CR, zatimco pramérné mzdy byly téméi shodné s eskymi
(dosahovaly 97 %). V téchto relacich nebylo moZzno v samostatném staté pokracovat
bez ztraty konkurenceschopnosti na mezinarodnim trhu.

UdrZzeni  konkurenceschopnosti  vyZadovalo uvést do souladu  zakladni
makroekonomické parametry, tj. piedevsim sniZit iroven mezd a koneckonct soukrome
i veiejné spotieby ve vztahu k sousednim zemim, aby bylo mozno sniZit relativni ceny
zboZi a sluZzeb v mezinarodni smeéné. K cenove konkurenceschopnosti na vngjsim trhu
vyrazné prispivala depreciace slovenské koruny. Podbizeni nizkym ménovym kurzem
ma ovsem své dusledky v nevratnych ztratach realného dachodu pti zhorSovani
sménnych relaci.

Graf 3: Relace Slovevnska k CR ve spotieb& a investicich na obyvatele v roce 1990 a 2002 (b&Zné
ceny a bézné parity, CR = 100)

01990
[J2002
90 92 101
84 79 84 76
67
I T T T
Spotfeba doméacnosti  Vefejna spotfeba  Hrubé tvorba fixniho HDP celkem
(spotfeba viady) kapitalu

Poznamka: 1990 z Kes, 2002 z PPS podle EUROSTAT (2003).
Pramen: Vlastni propo¢ty na zakladé FSU, CSU a SSU (1992) a ECP.

Zmeény makroekonomickych parametri lze dokumentovat na relaci hlavnich
vydajovych sloZzek HDP ve vztahu k ¢eské ekonomice. Vyrazné poklesla relace drovné
spotieby doméacnosti a prudce se snizila relace v Urovni investic (viz graf 3). V roce
1990 byl objem investic v propo¢tu na obyvatele na Slovensku vy3$si nez v CR, av3ak
v roce 2002 dosahoval jiZz pouze dvou tietin urovné ceské. K poklesu urovné v relaci k
CR doslo nehledé na mimoiadné vysokou miru investic, ktera na Slovensku v celém

19 propocet na zakladé daji narodohospodaiskych bilanci, publikovanych v Historické rocence FSU a
navazujicich statistickych ro¢enkach FSU, CSU a SSU (FSU, 1985, FSU, CSU, SSU 1992).
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transformacnim obdobi vysoce piesahovala evropsky pramér a byla nejvyssi v ramci
tranzitivnich zemi.

K nejhlubSimu propadu doslo v urovni pramérnych mezd. Pred rozpadem
Ceskoslovenska pattily slovenské mzdy spolu se mzdami ¢eskymi k nejvy3sim v ramci
stiedoevropskych tranzitivnich zemi. Od ¢eskych mezd se liSily smérem doli o pouhéa 3
%. V soucasnosti jsou slovenské mzdy v kurzovém piepoétu nejnizsi ve

v v

Ve srovnani se mzdami ¢eskymi dosahuji nominalné jen necelych dvou tretin (346 eur

proti 531 eur v roce 2003). Ve srovnani se sousednimi ,,starymi* ¢lenskymi staty EU
piedstavuji slovenské mzdy jen zlomek (viz tabulka 9).

Tabulka 9: Praimérné hrubé mésiéni mzdy v zemich NCZ-8 v roce 2003 ve srovnani s Rakouskem

V kurzovém piepoctu V parité kupni sily
EUR Rakousko = 100 EUR Rakousko = 100
Ceska republika 531 21 994 43
Mad’arsko 541 22 968 41
Polsko 497 20 1006 43
Slovensko 346 14 719 31
Slovinsko 1083 43 1443 62
Estonsko 430 17 751 32
LotySsko 298 12 620 27
Litva 311 12 645 28
Rakousko 2 499 100 2337 100

Pramen: Havlik, Podkaminer, Gligorov et al. (2005), s. 115-119, vlastni Upravy.

Snizeni nominalni drovné mezd v relaci k sousednim zemim bylo docileno kombinaci
pomalého rastu nominalnich mezd s depreciaci ménoveho kurzu. Odstup mezd
v realném vyjadieni je vzhledem k niZsi cenové drovni Slovenska o néco mensi nezZ
odstup mezd nominalnich. Ve vztahu k CR poklesly realné mzdy v roce 2003 z vychozi
témet shodné drovné na 72 % (méteno paritou kupni sily). Podobny propad nastal i vaci

ostatnim stiedoevropskym zemim, a to i vaci Polsku, které ma nizsi ekonomickou
uroven.

Kam se ztraci slovensky HDP?

Odpoveéd’ na otazku, kam se ztraci slovensky HDP, lze z¢asti nalézt v disledcich
dezintegrace trhu. Po rozpadu spole¢ného statu bylo nutno produkci, diive
smeénovanou za regulované ,,nékladové” ceny, nerespektujici rozdily v produktivité
prace, prevest na trh vngjsi. Na vnéjSim trhu platily trzni ceny, zohlednujici konkurenci.
K ziskani odbytu bylo nutno ceny prizpuasobit niZsi produktivité a piitom se k prosazeni
na novych trzich podbizet nizkym ménovym kurzem. Naopak pti dovozu Slovensko
nakupovalo nékolikanasobné draze nez drive na trhu vnitinim s nizsi cenovou hladinou.

Slovenska koruna se po rozdéleni mény znehodnotila ve vztahu ke koruné ¢eské a
v roce 2003 ¢inil pomér 77 CZK/100 SKK. Depreciace vedla k cenovému podbizeni,
pii kterém dochazelo ke zhorSovani sménnych relaci. Zatimco sménné relace se v CR
v roce 2004 proti roku 1992 zlepsily o 28,3 %, na Slovensku se naopak o 7,7 %
zhorsily. Pii velké vaze vyvozu v obou zemich (v CR v soucasnosti kolem 70 % HDP,
na Slovensku témei 80 %) vedl rozdilny vyvoj T/T k odliSné dynamice redlného
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dichodu, determinujiciho moznosti domaciho uZiti. Cesky realny dichod rostl
vyrazné rychleji nez HDP, slovensky naopak podstatné pomaleji.

Vzhledem k pomalejSimu rastu realného hrubého doméciho dichodu nez HDP na
Slovensku bylo nutno zajistit niZsi rast spotieby a investic nez HDP, aby se nezhorSovala
vnéjSi ekonomicka rovnovaha. Slovenska ekonomika vykazuje rychly rist HDP, avSak
jeho vyznamna ¢ast se pri zahraniéni sméné ztraci v postupném zhorSovani

sménnych relaci.

Prizpasobovaci procesy byly nejsilnéjSi v prvnich letech transformace, kdy také
dochéazelo k nejvétSim ztratdm, které se projevovaly ve vyraznych rozdilech mezi
vyvojem HDP a hrubého realného doméaciho duchodu. Od konce 90. let jiz
konvergence slovenské ekonomické urovné k ¢eské probiha pomérné dynamicky a
vice odpovida vykazovanému predstihu v tempech rastu HDP.

V letech 2001-2004 se HDP na obyvatele v parité kupni sily p¥iblizil k Grovni CR
v roénim praméru o 0,8 procentniho bodu. Podatilo se pfitom vyrazné snizit rozdil
v produktivité prace. JestliZze tésné pied rozpadem spole¢ného statu v roce 1992 byl HDP

na pracovnika (v K¢s) na Slovensku o 11 % niZsi, v roce 2003 byl pfi vyjadieni v PPS
niZsi pouze 0 5 %, tj. o 3 procentni body (viz tabulka 10).

Tabulka 10: Produktivita prace a jednotkové pracovni naklady (JPN) v NCZ-8 v poméru k EU-15
v roce 2003

HDP na pracovnika _ Agregatni JPN”
EU-15 = 100Y najednoticy HOP EU-15 = 100
Ceska republika 58 0,30 46
Mad’arsko 63 0,30 45
Polsko 54 0,28 46
Slovensko 55 0,22 33
Slovinsko 70 0,46 70
Estonsko 45 0,30 45
LotySsko 39 0,22 33
Litva 44 0,24 36

Pozndmka: Produktivita prace mérena hrubym doméacim produktem na pracovnika v PPS, pracovni
néklady na zaméstnanou osobu propocteny podle néhrad zaméstnancim (vykazovanych ve statistice
narodnich G¢t), prepoétenych sménnym kurzem.

Pramen: YEUROSTAT (2005), Structural Indicators, vlastni Gpravy; 2EUROSTAT (2004), Statistics in
Focus, vlastni Gpravy.

Byly jiz ziejm¢e piekonany dusledky rozpadu spole¢ného statu a slovenska ekonomika
se prizpusobila nové situaci. Piesto bude trvat jeSté nejméné jednu dekadu nez se i
pii jednobodovém piedstihu v tempech rastu HDP ekonomicka uroven Slovenska
vrati na pozici, kterou ve vztahu k CR dosahovala v roce 1990 (tj. 84 %). Uplnou
konvergenci ekonomické (a tim i mzdové) urovné Slovenska nelze v dohledném
casovém uUseku predpokladat. S tim je nutno pogitat pii odhadech migra¢nich prouda
obyvatelstva z vychodu na zapad v ramci byvalého spole¢ného statu.

Slovenska ekonomika se piemeénila dik nizkym mzdam v ekonomiku vysoce cenové

v v

tabulka 10). Jde o typickou ,low cost economy*. SoutéZit stémito podminkami
analogickym sniZzovanim drovné mezd (a dani) neni pro CR realistickou alternativou.
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Tim vetsi  dalezitosti zde nabyva orientace na necenovou (kvalitativni)
konkurenceschopnost.

4. Realné zhodnocovani mény a konvergence cenovych hladin

Realny hruby domaéci dachod, zachycujici vliv zmén sménnych relaci, vystihuje 1épe
nez HDP vliv kvalitativnich zmén, avSak pouze v c¢asti produktu, prochazejici
zahrani¢ni sménou. Celkové se dlouhodoba tendence zlepSovani ¢i zhorSovani kvality
v Sirokém smyslu promita v redlném zhodnocovéni ¢i znehodnocovani mény, které se
projevi v rychlejsim nebo pomalejSim postupu nominalni konvergence, méiené HDP na
obyvatele v kurzovém piepoctu.

Reélné zhodnocovani mény probiha dvéma kanaly: na zaklade¢ inflaéniho diferenciélu a
zpeviovanim nominalniho ménoveho kurzu. Projevuje se v piiblizovani relativnich
cenovych hladin (CPL) kpraméru zemi EU-25. Probihd soub&Zzné srealnou
konvergenci, avSak vzhledem k rozdilné hospodarské politice jednotlivych zemi mohou
oba procesy postupovat riznou rychlosti.

Ceska cenova hladina celkového HDP dosahla v roce 2003 necelych 54 % Grovng
zemi EU-25 a k cenové hladiné EU se priblizovala nejrychleji ze stfedoevropskych
tranzitivnich zemi. Mezi roky 1995 a 2003 se zvySila v uvedeném obdobi ve vztahu
k EU-25 o vice nez 15 procentnich boda. V dlouhodobém vyvoji od roku 1990 dochazi
k pfibliZzovani cenovych urovni Kk praméru ekonomicky vyspélejSich ,starych®
¢lenskych zemi EU ve vSech tranzitivnich zemich, avsak v rizné mite. Ze srovnavanych
zemi NCZ-4 bylo a zastavéa nejblize k pramérné cenové urovni zemi EU Madarsko.
Cenové hladiny celkového HDP tehdejsiho Ceskoslovenska, Mad’arska a Polska byly ve
vychozim roce transformace dosti odliSné, zejména mad’arska cenova droven byla dik
mén& podhodnocenému forintu vice neZ o tretinu vy$si neZz Geskoslovenska.?
V pribéhu transformace doslo ke sblizeni cenové Grovné CR s Mad’arskem, zatimco
cenova uroven Slovenska a Polska vaci témto dvéma ekonomicky vyspélejSim zemim
poklesla, a to viigi CR na Groven kolem 91 % (viz tabulka 11).

Tabulka 11: Vyvoj relativnich cenovych hladin (CPL) HDP v NCZ-4 (v PPSY, bézné parity)

Zeme EU-25 =100 CR =100
1995 2003 Zvyseni v p.b. 2003
Ceska republika 38,3 53,7 15,4 100,0
Slovensko 41,2 48,6 7,4 90,5
Mad’arsko 43,4 55,8 12,4 103,9
Polsko 43,5 49,0 5,5 91,2

YPPS = Purchasing Power Standard, parita kupni sily na bazi eura, pramér cen za zemé EU-25.
Pramen: EUROSTAT, Néarodni G¢ty, kvéten 2005.

Realné zhodnocovani koruny je vedle realné konvergence, predstavujici sblizovani
ekonomické arovné, dalSim ukazatelem rastu bohatstvi v éeské ekonomice, nebot’
probihé pfi nezhoriujicich se saldech zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami.?

20 Vlastni propocet na zaklade ECP"90 (viz Auer, Miiller, 1993).

21 Nekteif autofi (napi. Singer, 2005, s. 7) navrhuiji alternativni ,,eurové“ ukazatele ekonomického rstu,
kdyz doporucuji prepocitavat HDP nominalnim kurzem mény na eura a poté tento ukazatel deflovat
pramérnou inflaci v eurozéné. Tim vSak sméSuji ukazatele redlné a nominalni konvergence.
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5. Domaci produkt kontra narodni dachod

Ukazatel hrubého doméciho produktu ma jesté dalsi slabinu, kterd pii analyze reality
ceské ekonomiky zacinad nabyvat na vyznamu. Charakterizuje tvorbu produktu na tzemi
daného statu a nezachycuje pierozdéleni dichodt mezi domaci ekonomikou a svétem.
Presuny se projevuji v pohybu prvotnich diachodt — mezd zahrani¢nich pracovnika a
ziska zahrani¢nich podnikateld — do a ze zahrani¢i. Rostouci integrace pfi volném
pohybu kapitalu a castecné i pracovnich sil vyznam tohoto faktoru zesiluje. Pod vlivem
velkého piilivu zahrani¢niho kapitalu ve formé ptimych zahrani¢nich investic dochazi
na urcitém stupni jejich ,,zralosti“ k vyznamnému odlivu ziski ze zemg.? Dichody jsou

pak uzivany jinde nez jsou vytvéareny.

Na tento problém metodika narodnich u¢ta reagovala tim, Ze vedle charakteristik
»,domacich* zavedla téZ ukazatel hrubého narodniho dichodu (HND). Rozdil mezi HDP
a HND je pomeérné velky v malych otevienych ekonomikédch. Naptiklad v Irsku
dosahuje HND jen 4/5 trovné HDP a jeho tempa rastu jsou podstatné pomalejsi. Obraz
irské ekonomiky v mezindrodnim srovnani se pii znalosti prerozdélovacich procesi
znaéné meni. Jestlize se Irsko podle vyse HDP na obyvatele v parité kupni sily
zarazuje na 2. misto v ramci zemi EU-15 (hned za Lucembursko), pak podle HND se
posunuje az na 10. misto, takZe predstihuje jen zemé ,Jizniho kiidla“ a sjednocené
Némecko. V rdmci tricitky zemi OECD se nachazi podle HDP na 4. misté, avSak podle
HND se posunuije aZ do 2. poloviny, a to na 17. misto.?

V ceskych odbornych kruzich pretrvavaji predstavy, Ze rozdil mezi obéma ukazateli je
ve zdejSich podminkéach nepodstatny. To platilo jesté zhruba pied 10 lety, nikoliv vSak
dnes. V soucasnosti je uroven HND CR jiz 0 5 % nizsi nez HDP. Odliv ziskd
zahrani¢nich vlastnika spolu s odlivem mezd zahrani¢nich pracovnika sniZzuje tempa
rastu HND ve srovnani s tempy riastu HDP v poslednich 5 letech o 0,6 procentniho
bodu. Hlubsi analyzy by mély vyvoj tohoto faktoru reflektovat.

HND lépe vystihuje prostiedky, kterymi disponuje narodni ekonomika a jejichZz vyse
podminiuje kone¢nou spotiebu a Uspory. JelikoZ Iépe odpovida skute¢nym finanénim
zdrojum jednotlivych zemi, je bran za zéklad pro vypocet piispévku ¢lenskych stata do
rozpoctu Unie.

6. Zavér

Rozebiraneé problémy vypovidaci schopnosti HDP a dalSich navazujicich bézné
pouzivanych makroekonomickych ukazateli nemaji jen technicky nebo cisté statisticky
charakter. Jde o analytické zavéry, které jsou z nich vyvozovény, a o dusledky, které
neznalost jejich omezeni maZe mit v hospodaiske politice.

Opomijeni vlivu sménnych relaci na realny dichod v podminkach ceské ekonomiky
vyznamné zkresluje Gvahy o vyvoji makroekonomické rovnovahy. Pro velké

22\ prvni fazi jsou tyto zisky z velké &asti reinvestovany, takze de facto ze zem& neodchézeji, i kdyz
v platebni bilanci jsou na b&Zném UG¢tu evidovany — s protipoloZzkou ve formé piilivu PZI na finanénim
U¢tu. Ke skuteénému odlivu dochazi az v situaci, kdy zisky za¢nou odchazet ve formé dividend.
V platebni bilanci Ceské republiky se pomér dividend k reinvestovanym ziskim v poslednich letech
postupné zvysuje.

2% Udaje za rok 2003, citovano podle OECD, 2005a.
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ekonomiky srozsahlym vnitinim trhem neni rozliSovani vyvoje realneho hrubého
doméaciho dichodu od vyvoje HDP prili§ zajimavé. Neni proto ani zakotveno ve
standardnich analytickych postupech. V ¢eskeé ekonomice by se vSak opomijeni rozdilu
ve vyvoji HDP a RHDD mohlo odrazit v neadekvéatnich opatienich fiskalni i monetarni
politiky.

KdyZ se rast HDP pohybuje nad potencialnim produktem nebo kdyz doméci uziti na
spotiebu a investice roste rychleji nez tvorba HDP, pak podle standardnich
ucebnicovych poznatka takova konstelace makroekonomickych ukazatela signalizuje
hrozbu inflace nebo nerovnovahy ve vngjSich vztazich. K nicemu takovému nedojde,
pokud se pFiznivé vyvijeji smeénné relace. Prisna antiinfla¢ni opatieni monetarni politiky
nebo nadmérné restriktivni fiskalni politika by v takové situaci pouze zbyte¢né tlumily
ekonomicky rust.

Pro oficialni instituce, odpovédne za fiskalni a monetarni politiku — ministerstvo financi
i centralni banku — je vychodiskem pro predikce a Uvahy o makroekonomické politice
dynamika HDP ve stalych cenach. Tento postup je obvykly a standardné se tak chovaji
obdobné instituce v jinych zemich. Ceské specifikum v3ak vyZaduje postup
sofistikovangjsi, k cemuZ zdejsi instituce zacinaji postupné prihliZet.

Jak vak ukazuje diskuse v ekonomickém tisku?* nebo na riznych férech, kde experti na
ekonomickou analyzu prezentuji své ndzory a pristupy, znalost alternativnich ukazateli
narodnich G¢ta, umoznujicich sofistikovanéjsi analyzu, zdaleka neni vSeobecna. Piitom
ke cti ¢eske statistiky je nutno pricist, Ze tyto ukazatele zacala publikovat mezi prvnimi
v ramci novych ¢lenskych zemi a jsou tedy pro analytiky snadno dostupné.
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What Are the Limits of GDP Indicator in the Measurement of Economic Growth
and Real Convergence

Abstract:

The GDP indicator at constant prices does not express a country gains or losses
resulting from the changes of prices in foreign trade. The markedly improving terms of
trade (T/T) are a distinguished feature of the Czech economy in the transformation
period. The real gross domestic income (RGDI) growth rates, which include the
influence of T/T, were approximately 1 percentage point higher than the rates of GDP
growth in the long-term. The Czech RGDI growth rate per capita belongs to the fastest
in the Central European region. The GDP rate of growth in constant prices doesn’t
express the development of real convergence truthfully, too. The centrally planned
economies recorded high GDP growth rates but their gap in economic level was
growing compared to the developed economies. One of the reasons was the worsening
of quality which was not fully caught in price indices. A similar paradox is possible to
observe in the Slovak economy during the transformation period.

Key words: gross domestic product, terms of trade, real gross domestic income, real
convergence, qualitative changes, statistical paradox.

JEL Classification: 011

Ruzena Vintrova, Centre for Economic Studies, I. P. Pavlova 3, CZ — 120 00 Praha 2
(e-mail: ruzena.vinrova@vsem.cz)

22






*k%k

Centrum ekonomickych studii Vysoké Skoly ekonomie a managementu
WWW.Cesvsem.cz

Centrum ekonomickych studii VSEM je vyzkumné pracovité Vysoké Skoly ekonomie a
managementu a puasobi vramci Grantového fondu VSEM. Vyzkum je zaméfen
zejména na analyzu faktorl konkurenceschopnosti ¢eské ekonomiky v mezinarodnim
srovnani a na identifikaci souvisejicich hospodaFsko politickych implikaci pro podporu
ekonomického dohanéni a prechodu na znalostné zaloZzenou ekonomiku. Realizace
vyzkumnych aktivit probihd od roku 2005 v ramci dvou dlouhodobych vyzkumnych
projektd (Rastova vykonnost a kvalitativni konkurenceschopnost Ceské ekonomiky,
GA402/05/2210; Centrum vyzkumu konkurenéni schopnosti ¢eské ekonomiky, MSMT
1M0524). Tematicky je vyzkum zaméfen na Ctyfi diléi komponenty: (1) Rlstova
vykonnost a stabilita, (2) Institucionalni kvalita), (3) Konkurenéni vyhoda a inovacni
vykonnost, (4) Kvalita lidskych zdroji (realizovana Narodni observatofi zaméstnanosti
a vzdélavani).
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