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Vyznam makroekonomické rovnovahy

Podminka stabilniho a udrziteln¢ho rustu
Podporuje priliv pfimych zahrani¢nich
investic
Posiluje pozitivni ocekavani spotrebitelu a
investoru

Umoiﬁuje lepSi fungovani finan¢niho
sektoru

_Podminka pfijeti eura
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Pojeti makroekonomicke stability

Pristupy
* Vztah domaci poptavky a domaci nabidky

» Vztah narodnich uspor a domacich investic

» Vztah uspor a investic podle sektoru
. éinyuéet platebni bilance

~+ _Pilcipohledy (inflace, vefejne finance,
N 4 S 4 - 4 . I4
-uquova mira, devizovy kurs)
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Vztah domaci poptavky a dofﬁ
nabidky (HDP)

HDP=C + 1+ (X-M),

kde

HDP ...... hruby domaci produkt,

c ... konec¢na spotieba (vydaje domacnosti a vladnich instituci na
kone¢nou spotiebu),

| tvorba hrubého kapitalu,

X vyvoz zboZi a sluzeb,

Y E— dovoz zbozi a sluzeb.

N prlpade ze C + I oznaCime jako A (domaci poptavka -
domesti tic absorption), pak plati rovnice:

HDP/A X -M

/
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Bilance vyvozu a dovozu zbozi a sluzeb v % HDP

Ceska obehsdni bilance prechazi od roku 2005 do kladnych hodnot
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HDP a domaci poptavka v CR (v mld K¢, b. ¢.)

Mad’arsko | Polsko | Slovensko | Slovinsko

1,2 3,7 8,1 -0,7

2,0 -3,4 -7,2 1,4

-3,9 -2,6 -1,9 -0,1

3,2 22,0 2.7 1,2

-1,4 -0,3 -5,1 -0,5

0,9 -0,7 -4,6 -0,7

Bilance V§vozia'dovozil zboZi a sluzeb prestava byt hlavnim zdrojem
vn¢jSi nerovnovahy 1 v Mad’arsku, Polsku a Slovinsku
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Vyvoj poptavky a jeji vliv na rust

Rozdilny ekonomicky rist zemi Ize do znacné miry
vysveétlit zménami ve vyvoji hlavnich komponent
poptavky.

N¢které segmenty poptavky jako soukroma spotieba maji
stabilnéjsi vyvoj, jiné jako zasoby, investice a zahranicni
obchod jsou vice tékave.

Pro Ceskou ekonomiku je ve strukture poptavky
charakteristicky nizky podil soukromé spotieby a vysoky
~podil vefejné spotieby, investic a zahrani¢niho obchodu.

~+ WCR podll soukromé spotieby na HDP v roce 2005 pouze
: _48 7 A>, zatimco v EU-15 vice nez 58 % a v USA 70 %.
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Rust HDP a domaci poptavky (v %)

—e— HDP
— B— Domaci poptavka
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1996-2000

2001-2005
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Realny rust slozek poptavky (stél
predchoziho roku)
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€ ceny

1996-20035

Soukroma spotreba

2,8

3,2

3,0

Verejna spotreba

1,0

3,0

2,0

Tvorba HFK

0,9

3,6

2.2

Domaci poptavka

2,0

3,3

2,6

HDP

1,5

3,6

2.5




Rust HDP

Domaci poptavka

Prispévky k rustu HDP R

(v p.b. HDP, v cenach predch. roku)

Z.ahrani¢ni obchod

3,6

3,7

-0,1

2,5

3,9

1,4

1,9

3,9

-2,0

3,6

4,2

-0,6

4,2

2,8

1,4

6,1

2.1

4,0

6,1

5,6

0,5
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Srovnani roku 2005 a 2006

S Thakaws | Rk

Soukromi spoteba 28 | 46
Tvorba hrubého fixniho kapitalu 7,3
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Vztah uspor a investic

Na urovni narodniho hospodarstvi se rozdil mezi
narodnimi isporami a domacimi investicemi projevi
v saldu béZnych transakci rezidentli s nerezidenty,
ktere se rovna saldu béZného uctu platebni bilance.

S —1=CAB,
kde
CAB ..... saldo béznych transakci rezidentu s nerezidenty

~ (eurrent account balance)
V"'pfip'adé ze Clenime uspory a investice na
-f"""soukrome/(p) a vladni (g), dostavame vztah:
(Sp Ip) + (Sg Ig) = CAB

/
e
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Mira uspor a mira investic v CR v % HDP

_ 2001 | 2002 | 2003 | 2004 2005 2006
Mira ispor v % HDP | 242 ENEYS

saldo baného ictu | 54 | 56 |63 o0 | 26 | 2
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Mezera mezi usporami a investicemi (S — 1)
podle sektort (v mld. K¢)

o] 1997 1own | 1990 20001 2001 2002 2003 | 2oms | w05
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Mezera uspor a investic podle sektoru (v mld. K

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

O Nefinancni podniky @ Financniinstituce B Viadniinstituce 0O Domacnosti
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Bézny ucet platebni bilance v % HDP

2000 2001|2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006

mm
Obchodnl bilance -3 1 m -1,0 | 1 3 1 4

Bilance stued MM
B e [ s [ [ e [sa [
Bemé prevody |07 08 |12 L0602 |07 02
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Salda bézneho uctu platebni bilance v % HDP

T Madanka | Pobko | Simemka | Siovinsko

18

Pramen: CSU — ro¢ni narodni GCty



ZCES

’ \Y
ZaVery EENTRUM EXONOMICKECH §TUODNI

Hospodarska politika musi usilovat nejen o rychly
ckonomicky rust, ale 1 o makroekonomickou stabilitu,
ktera je podminkou dlouhodob¢& udrzitelného ristu

Udrzeni makroekonomické rovnovahy v prijatelnych
mezich je vaznym problémem vétsiny stitedoevropskych
ekonomik

K posouzeni makroekonomicke rovnovahy je tieba
vyuzivat SirSi okruh ukazatelu

Systém narodniho ucetnictvi poskytuje zakladni informace
o vztahu'domaci poptavky a nabidky a o vztahu uspor a
,.,__lnvestlc V' a

. Vyznarmfym nastrojem analyzy makroekonomické
_________rovnoyahy je téz platebni bilance
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D¢kuji za pozornost
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