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1. Uvod — zakladni pojmy
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1. Uvod — zékladni pojmy

OdliSeni procesu:

a) realna konvergence
(ruzna pojeti; nejcastéji, konvergence HDP per capita v PPP nebo PPS — viz
Barro, Sala-1-Martin, 2004; de la Fuente, 2000; Lopez-Salido, Quirds, 2006;
synchronizace ekonomickych cykli — viz Begg, 2005; Frait, Komarek,
2004; Eickmeier, Breitung, 2006; koheze — viz Bradley, 2003)

nominalni konvergence:

1) konvergence cen (uzké pojeti, cenova konvergence, napt. viz Lopez-
Salido, Quiros, 2006);

2) kenvergence vsech nominalnich veliin, tj. cen, mezd, penzi atd. (Siroka
definice, napt. viz Vintrova, 2002);

3)...maastrichtska konvergencni kritéria (deficit rozpoctu, verejne

zadluZeni, mira inflace, dlouhodobé urokové sazby a kurzova stabilita),
napieSchadler et al. (2005); Dobrinsky (2003, 2006); Vavra (1999).
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1. Uvod — zékladni pojmy

ICP — svétovy srovnavaci program (od roku 1967)
ECP — evropsky srovnavaci program (od roku 1980)

PPP (PPS) — um¢ld ménova jednotka (Vzdy je vyjadiovana v relaci k urcité
jin¢ jednotce, nejCastéji k dolaru napf. v ramci OECD), ktera odstrafiuje
rozdily v kupni sile, tj. odliSné cenové urovné mezi zemémi. Tyto parity
slouzi k prevodu narodnich cenovych relaci a béZného sménneho kurzu do
mezinarodné¢ srovnatelné hodnoty. EUROSTAT pouziva umélou jednotku,
kterou oznaCuje PPS (Purchasing Power Standard).

CPL — je cenovy ukazatel, ktery udava, jaké irovné cen dosahuje dana
zemé VU¢i cenové trovni referenéniho celku (pro jednotliveé polozky —
zboZi nebo sluzby nebo pro agregat napt. HDP). V ptipadé evropskych
zemi EUROSTAT pouziva index cenove urovné (PLI).

ERDI — je podilem mezi trznim ménovym kurzem a paritnim kurzem.
V piipad€ rovnosti trzniho kurzu a kurzu daného paritou kupni sily je
hodnota ERDI rovna jedne (resp. 100). V ptipadé podhodnoceni dané
mény je index ERDI vyssi nez jedna (resp. 100) a naopak.
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1. Uvod — zékladni pojmy

Postup zjistovani (dil¢i parity)
Srovnatelnost udaju (baze ESA 1995)

Interpretace ziskanych udaju (viz Schreyer,
Koechlin, 2002)

Dvoji pohled na spotfebu v systému narodnich uctu
(ESA 1995)

1. vydaje na konecnou spotiebu (kdo plati)

2 skutecna konec¢na spotreba (kdo spotiebovava)
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1. Uvod — zéakladni informace o $etieni ICP 2002

EUROSTAT
(31 zemi)

15 zemi EU

Rakousko, Belgie, Dansko, Finsko, Francie, Némecko, Recko,
Irsko, Italie, Lucembursko, Nizozemi, Portugalsko,
Spanélsko, Svédsko, Velka Britanie

10 novych zemi EU

Kypr, Ceska republika, Estonsko, Mad’arsko, Malta,
LotySsko, Litva, Polsko, Slovinsko, Slovenska republika

3 zemé EFTA

Island, Norsko, Svycarsko

3 kandidatské
zemé EU

Bulharsko, Rumunsko, Turecko

OECD
(11 zemi)

7 mimoevropskych
zemi

Australie, Kanada, Japonsko, Jizni Korea, Mexiko, Novy
Zéland, USA

Ostatni zemé

Chorvatsko, Izrael, Makedonie, Rusko

Pramen: OECD«(2005), s. 9, vlastni Giprava.
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2. Celkovy pohled
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2. Celkovy pohled — zakladni informace o Setfeni ECP za rok 2002

Objem na obyvatele (per capita)

Cenova uroven

Skuteéna
individualni
spoti‘eba

Vydaje
domacnosti na
konecénou
spoti‘ebu

Skuteéna
individualni
spotieba

Vydaje
domacnosti na
konecnou
spoti‘ebu

CR

62

59

54

52

47

53

EU-8Y
EU-10?

49
57

50
55

46
61

53
54

50
54

56
52

EU-12
EU-25

98
91

96
92

97
92

98
97

97
96

98
97

OECD

95

94

103

108

110

109

Pozn.: 1)mevazeny primcrnovych ¢lenskych zemi EU bez Malty a Kypru, variac¢ni koeficient dil¢ich ukazatela
0,1-0,2%2) Nevazenyprumeér zemi; hodnota variaéniho koeficientu pro dil¢i ukazatele 0,2—0,3. Pramen: OECD
(2005), s. 37,5.40, s. 137-138, s. 141-142, vlastni vypocet.
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2. Celkovy pohled — vztah cenové (CPL pro HDP) a ekonomicke
urovné (HDP v PPS per capita), rok 2002
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PoznamkasLucembursko vypusténo (HDP p.c. v PPP = 194,4; CPL pro HDP = 109,0). Pramen: OECD (2005), s. 37,

vlastniswgpocet. 10
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2. Celkovy pohled — vztah cenové (CPL pro HDP) a ekonomicke
urovné (HDP v PPS per capita), rok 2005
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Poznamka: Lucembursko (HDP p.c. v PPP =231,9; CPL pro HDP = 104,5) vypusténo. Pramen: EUROSTAT (2007a),
vlastni vypocet.
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2. Celkovy pohled — vztah cenové (CPL) a ekonomické

urovné (HDP)

Rovnice

3)

EU-14 + EU-10 + EU-2

4)

EU-14 + EU-10

Z4visla proménna

Cenova turoven (EU-15 = 100)

Cenova turoven (EU-15 = 100)

Konstanta

13,765%*
(5,192)

16,588*
(4,737)

16,191*
(5,463)

13,61%**
(6,317)

15,911%*
(5,86)

13,55%**
(6,705)

Realné HDP

0,854*
(0,064)

0,844*
(0,057)

0,834%*
(0,064)

0,856
(0,0746)

0,851
(0,069)

0,861%*
(0,076)

R2
F-statistika

88,3
180,32

89,9
PARKR,

87,5
167,86

85,7
131,45

87,5
154,062

85,3
127,50

D-W

1,85

1,90

1,89

1,92

1,89

1,91

Odchylkas@PL pro CR

-20,38

-15,97

-17,29

-20,33

-15,73

-16,52

Pocet pozorovani

26

24

Rok

1999

2002

2005

1999

2002

2005

Pozn.; hodnotastandardni chyby v zdvorce. Normalita ovéfena Jacque-Bera testem. * parametr vyznamny na 1%, **
5%, *** 10% hlading.spolehlivosti. Udaje o CPL za rok 2005 jsou piedb&znych vysledky EUROSTATu. Pramen:
OECD (2002)5@ECD (2005); EUROSTAT (2006a); EUROSTAT (2006b), EUROSTAT (2007a), vlastni vypodet. 2
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3. Cenova konvergence —
strukturalni aspekty
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3. Strukturalni pohled — trovné srovnatelnych cen spotifeby
domacnosti v CR, rok 2002 (EU-15 = 100)
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0-25 % 26-35 % 36-45 % 46-55 % 56-65 % 66-75 % 76 %+

Pozn.: T—=wzd@lani, II — 0, IIT — hrubé n4jemné, paliva a energie, zdravotnictvi, IV — restaurace a hotely, ostatni, V — potraviny,
nealkoholicka napoje; alkoholické napoje, tabak, narkotika, rekreace a kultura, VI — ndbytek, zatizeni a Gdrzba, doprava, VII —
telekomunikace, odivani a obuv. Pramen: OECD (2005); CSU (2006); EUROSTAT (2006b), vlastni vypoget.
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3. Strukturalni pohled — Vyvoj trovni srovnatelnych cen spotieby
domacnosti v CR, roky 1999, 2002 a odhad pro rok 2005 (EU-15 = 100)

1999 @2002 02005 ]

0-25 % 26-35 % 36-45 % 46-55 % 56-65 % 66-75 %

Pozn.: polozky v intervalech: rok 1999: I — vzdélani, II — hrubé najemné, paliva a energie, zdravotnictvi, III — restaurace a hotely, IV —
potraviny, nealkeholicka napoje, alkoholické napoje, tabak, narkotika, ostatni, rekreace a kultura, V — telekomunikace, doprava,
vybaveni, zarizeni a udtzba, VI — odivani a obuv; rok 2002 viz poznadmka u obrazku 4; rok 2005: I. — 0, II. — vzdélani, III. — hrubé
najemné, palivasa‘energie, V.~ alkoholické ndpoje, tabak, zdravotnictvi, restaurace a hotely, V. — potraviny a nealkoholické napoje,
vybaveni, zatizeni a udrzba, rekreace a kultura, ostatni, VI. — odivani a obuv, doprava, VII. — telekomunikace. Pramen: OECD (2002,
2005); EUROSTAT(2006¢, 2006d), vlastni vypocet.




3. Strukturalni pohled — mezinarodni srovnani (srovnatelné cenové _@, CES

relace, EU-5, rok 2002 (SRN = 100)

CENTRUM EKONOMICKYCH STUDII

Cz HU SK N |
Vydaje domacnosti na kone¢nou spotirebu 51 53 41 70

Potraviny a nealkoholické napoje 57 64 53 86
Chléb a pecivo 41 47 37 89
Maso 43 51 39 71
Oleje a tuky 86 86 78

Alkoholické napoje, tabak a narkotika 67 66 60 73
Alkoholické napoje 85 89 71 92

Odivani a obuv 74 68 60 80
Odévy véetné oprav 77 67 60 84

Bydleni, energie, paliva RX) R]|) 22 56
Ndjemné za bydleni 25 PA] 18 52
Udriba, slutby domdcnostem 37 30 18 48

Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti a udrzba 69 64 61 69

Domaci spotiebice a opravy 98 79 89
Zdravotnictvi 36 34 31 56
Doprava 64 75 55 76

Zaiizeni pro.esobni dopravu 99 97 85 95
PoSty a telekomunikace 97 98 70
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3. Strukturalni pohled — mezinarodni srovnani (srovnateln¢
cenove relace, EU-5, rok 2002 (SRN = 100)

Rekreace, kultura a sport

Rekreacni zaiizeni a opravy
Noviny, knihy a papirenské potieby

Vzdélani

Stravovaci a ubytovaci sluzby

Ostatni zbozi a sluzby

Hruba tvorba fixniho kapitalu

Zarizeni
Stavby
Ostatni

Spotireba vlady
Individualni
Kolektivni
HDP celkem




CES

3. Mezinarodni srovnani — vyvoj srovnatelnych cen@ TR EXONOUICXTCH STUDI
urovni ¢ase v Ceské republice (Némecko = 100)

1993 | 1996 | 1999 | 2002 | 20052 | Zménav p.b.?

Vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu 25,8 34,7 41,9 50,9 56,0 9,0

Potraviny a nealkoholické napoje D 36,6 46,8 50,1 57,0 63,1 6,9
Alkoholické napoje, tabak a narkotika ! 46,2 63,0 53,6 66,5 64,8 12,9
Odévy a obuv 36,0 | 48,3 63,1 73,6 97,2 10,5
Bydleni, energie, paliva 11,4 18,8 234 33,0 37,8 9,6
Bytové vybaveni, zatiz. domac.; udrzba 38.5 58.5 64,1 68,8 79,0 4,7
Zdravotnictvi 18,5 14,0 26,1 35,8 39,2 9,7
Doprava 1 42,0 62,4 58,9 63,8 68,8 4,9
Posty a telekomunikace 31,4 26,4 61,2 96,7 98.6 35,5
Rekreace, kultura a sport D 32,0 41,6 49 4 59,0 51,2 9,6
Vzdélani 13,0 10,9 13,8 19,0 27,9 5,2
Stravovaci a ubytovaci sluzby 26,9 31,1 47,0 54,2 51,0 7,2
Ostatni zbozi a sluzby 27,0 36,2 46,3 51,4 48.4 5,1

HDP celkem 25,6 31,7 38,5 48,3 53,5 R

Pozn.: Némecko = 100. Udaje pro roky 1993, 1996 a 2005 nejsou z diivodu metodickych zmén plné
srovnatelné. 1) aidaje pro roky 1993 a 1996 jsou pievzaty odhady ze studie Cihak, Holub (2003). 2)
Udajessekui®005 publikované na strankach EUROSTATu jsou piedb&zné. 3) Mezi Setienimi za roky
2002 a 1999. Pramen: Cihak, Holub (2003), s. 22; OECD (2000), s. 118—-121; OECD (2002), s. 119;

’
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4. Cenova konvergence — vybrané
problémy
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4. Vybrané problémy — diivody relativng nizké cenové Grovi v i
tranzitivnich ekonomikach (viz Skorepa, 2001; Cihéak, Holub, 2001, 2003;
Egert, 2006)
devalvace mény na pocatku transformacniho procesu;
cenove relace a jejich zkresleni pochazejici z minulého
rezimu,
vliv nepfimych dani;
rychlost a naklady arbitraze;

podil neobchodovatelnych statku;

statisticky klam.
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4. Vybrané problémy — duvody relativné nizké cenové trovné
ekonomiky CR

Statisticky klam:

pro piipad komodit, které ve srovnavané zemi nejsou k
dispozici — nutnost expertniho posouzeni a Gpravy dostupnych
komodit;

Obchodovateln¢ a neobchodovatelné komodity:

vymezeni téchto komodit, problém jejich ocenovani, vaha v
narodni ekonomice (problém empirickych odhadu);

Naklady arbitraze
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4. Vybrané problémy — duvody relativné nizké cenové trovné
ekonomiky CR

Cenova konvergence:

a) zmeéna (apreciace) nominalniho ménoveho kurzu (kurzovy kanal)
b)  vySsi tempo riastu cenove hladiny (cenovy kanal)

c) kombinace obou (ad a) a ad b))

Cenovy kanal

CR (prioritni do roku 1999), Mad’arsku, Polsku (do roku 2001),
Slovensku, Slovinsku,

Kurzovy kanal (zména trendu vs. do¢asny vyvoj?):
= _divody apreciace kurzu;

— bezvlivu na BU;

— _s'vlivem na BU.
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4. Vybrané problémy — cenovy a kurzovy kanal — HICP
diferencialy, staty EU-10

1997-1999 2000-2002 2003-2005

EU-27 1.4 2.1 2.1
EU-12 1,3 2.2 2.1

Ceska republika 6,4 33 1,4

Estonsko™ 7,0 4.4 2,8
Kypr 2,2 3,2 2,6
LotySsko 4.8 2.4 5,3
Litva* 5,7 1,0 0,9
Mad’arsko 14,2 8,1 5,0
Malta 3.3 2,7 2.4
Polsko 11,3 5,7 2,2
Slovinsko 7.4 8,3 4,0
Slovensko 7,7 7,6 6,2

Pozn.: * ménova rada. Pramen: EUROSTAT (2007), vlastni vypocet.
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4. Vybrané aspekty cenové konvergence — pohyb
ménovych kurzu, staty EU-10

1997-1999

2000-2002

2003-2005

2006

Ceska republika
Estonsko™

Kypr

LotySsko

Litva*

Mad’arsko
Malta
Polsko
Slovinsko

Slovensko

2,31
0,82
0,74

-3,60
-5,58
RV

2,37
7,31
4,23
4,42

-5,79
0,00
-0,20

2,24
6,61
-1,25

-1,30
2,84
5,14
-1,07

-1,03
0,00
0,09

6,25
-0,06
0,73

1,70
1,94
1,97

-3,30

4,84
0,00
0,18

0,00
0,00
6,53

-0,14
-3,16
0,01
-3,54

Pozn.=pozitivni hednoty predstavuji depreciaci. * ménova rada. Pramen: ECFIN (2006), s. 128-129, ECB

(2007), s. S68, vlastni vypocet.
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4. Vybrané aspekty cenové konvergence — existence pouze
cenoveho kanalu v CR
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Pozn.; Rumunsko: primér 23,0 %, rok 2006: 6,6 %. EU-25: 2,1%; 2,2%; EU-15: 2,0 %; 2,2 %;
EU-12: 251%3252%. 'V optimalnim rozmezi (HICP do 2 %) jen 6 zemi (AT, DE, DK, FI, FR, SE).
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4. Vybrané problémy — piiklad existence pouze cenoveho
kanalu v CR

Simulace pro ekonomiku CR

Teoretické ivahy pro ekonomiku CR — v dobé vstupu do eurozény sniZzeni
mezery ekonomicke a cenové urovné — cilem je stav 75 % pruméru zemi EU-25.
Ekonomicka troven (HDP p.c. v PPS) o cca 10 p.b. vySsi neZ cenova uroven
(CPL), tj. diference proti ekonomické urovni zachovana, ale vyrazné snizena).
Existuje pouze cenovy kanal — odhad dodate¢ného impulsu na priimérnou miru
inflace.

Datum vstupu 2012 2014

impuls k primérné mire inflace v p.b.

Inflace v EU=2% (HICP) 5,0 3,7
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5. Zavery

. cenova konvergence je doprovodnym jevem realne
konvergence;

hlavni determinanty cenové konvergence — vyvoj realn€¢ho
duchodu, realnych pfijmu a produktivity prace vCR a v
zahranici;

vyrazna cenova konvergence v Ceske republice mezi lety

1999 a 2002, jak vici pruméru EU-135, tak sousedicimu
Némecku, predikce pro rok 2005 ukazuje zpomaleni procesu;

rozdilny vliv ptisobeni cenového i kurzového kanalu v CR (do
roku 2000), a po roce 2000 (protismérné pohyby);

diferencovany vyvoj (obchodovateln¢ a neobchodovatelné
statky a sluzby);

existence rozdill v pripad€ neobchodovatelnych statkii —
dlouhodoba zalezitost (nelze predikovat);

oteviena otdzka v ptipad¢ inflacnich tlaku po vstupu do
menove unie.
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De¢kuji za pozornost

vaclav.zdarek@vsem.cz




