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I. Kvantitativnil a kvalitativni
faktory realné konvergence

a) rust objemu HDP
b) ceny v ZO (T/T)



HDP nezachycuje efektivnost
zahranicni smény

« HDP méfi ,,objem* (Volume) vytvorené¢ho produktu
ve stalych cenach — vyluCuje nejen zmény ,,domacich*
cen, ale 1 cen, za které se dovazi a vyvazi zbozi a
sluzby

* Vyvoj cen dovozu a vyvozu = smeénne relace (terms of
trade , T/T) ovliviwuje redlny diicchod zemé =
spotiebu a investice

 pfii zhorSovani T/T muize HDP rychle rist, avSak
spotfeba a investice pritom stagnuji — ¢ast
vykazovaneho HDP (pfirtstku ze ZO) je fiktivni,
nebot’ je poCitana v cenach, za které se nerealizuje
(ztraci se pri zahrani¢ni smeéng) 4



Vyvoj T/T — odraz kvalitativnich zmén

Dlouhodobé zlepSovani T/T, tj. rychlejsi rust cen vyvozu nez
dovozu = odraz kvalitativnich a strukturalnich zmén v
ekonomice = endogenni veliCina

Jde o kvalitativni zmény v Sirokém smyslu = presun k
sofistikovanéjSim produktiim s vySSimi cenami, zapojeni do
mezinarodnich obchodnich siti, odstranéni srazek za ,,Sunt z
vychodu®, zaveden¢ znacky, modnost atd. (nejde tolik o
objektivné métitelné parametry kvality, ale spiSe o odliSné
subjektivni ocenéni, resp. prizpusobeni strukture poptavky);
FIKTIVNI INFLACE V CENOVYCH INDEXECH 1,5 AZ 2 % VE
VYSPELYCH EKONOMIKACH, V TRANZITIVNICH VICE

Kratkodobé vykyvy T/T spojeny s kolisanim svétovych cen
surovin (ropy) = exogenni velicina (pierozdélovani ziski mezi
dovozci a vyvozci)

wDohdnéjici* ekonomiky se priblizuji k vyspélym:
- piedstihem v rustu objemu HDP (ve hmot¢)
- rustem docilovanych cen ve vyvozu (rustem kvality) -



Vyvoj T/T v zemich EU-5 1995-2005
(1995 =100)
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Realny hruby domaci duchod (RHDD

alternativni ukazatel zahrnujici vyvoj T/T

RHDD = HDP + T,
= (X - M)/P — (X/P,— M/P,)

T = (Trading gains and losses), X = vyvoz, M = dovoz,
P_.a P, = defl. dovozu a vyvozu, P = prumérny deflator salda

Ukazatel RHDD vystihuje 1épe vzestup ekonomickée
urovng a realné konv¢rgence malych otevrenych

ekonomik (je vhodn¢jsi 1 pro srovnani produktivity
préce s rustem mezd)

Je vykazovan v narodnich uctech, avSak v analyzach
male*vyuzivan



Tempa rustu RHDD p.c. a HDP pQCES
(ro¢ni priméry 2001-2005 v %)

RHDD/|HDP/| Rozdil

obyv. |obyv.| p.b.
Ceska republika| 44 | 3.7 | 07
Mad’arsko 4,7 | 46 | 0,1
Polsko 3.3 3,1 0,2
Slovensko 44 | 45 | -0,1
Slovinsko 3,5 | 3,3 | 02
EU-25 1.4 1,3 0,1

Vlastni vypocCty na zadklad¢ Eurostat-National Accounts a ECFIN



Tempa ristu HDP vs. rychlost
konvergence (HDP p.c. 2001-2005)

Ceska rep.

Mad’arsko
Polsko
Slovensko

Slovinsko

O rocni

tempa rustu
2001-05

3,7
4,6
3,1
4,5
3,3

EU-25 =100 EU-25=100

v PPS
2000

65
54
47
47
73

v PPS
2005

74
63
50
57
82

Rozdil
v p.b.
9
9
R
10



Tempa ristu HDP a RHDD v CR

1996-2005 (v %)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

HDP 4,0 -0,7 -0,8 1,3 3,6 25 19 3,6 42 6,1
RHDD 5,7 -0,5 2,6 1,0 1,8 41 41 39 45 4]
Rozdil 1,7 0,2 34 -03 -1.8 1,6 22 03 03 -14

p.b.
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Priblizovani ekonomické urovmé" ™™

HDP p.c. v PPS v EU-5 v letech 1995-2005
(EU-25 = 100)
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Poradi zemi EU-25 podle HDP p.c. v PPS
Rok 2006 (EU-25 = 100)

12



Relativni jednotkové ceny jako ukazatel
vyvoje kvality (1)

e O kvalité produktu a jejim vyvoji vypovidaji tez jednotkové
ceny, t]. hodnota vyrobkt, vztazena k jednotkam mnozstvi
(kusum, litrim, metrum, hmotnosti). V relaci k referenCnim
zemim jde o relativni (komparativni) jednotkove ceny (unit
value ratios, UVR).

* Vypovidaci schopnost UVR se zasadné 1i8i od T/T:

- T/T se konstruuji na zaklad¢ vybérovych indexit dovozu a
vyvozu, sledujicich stejné (srovnatelné) vyrobky =
zachytiteln¢ zmeény objektivné méritelnych kvalitativnich
parametri jsou vylouceny
- UVR (jednotkové ceny) zmény kvality (technickych
parametril) naopak vyjadiuji.

« Sledované soubory: T/T jsou k dispozici za celou ekonomiku
(a ve vztahu k celému svétu), UVR obvykle za uzsi soubory -
za vyvoz vyrobku zpracovatelskeho prumyslu a jeho odvétvi,
do urcitého regionu



Relativni jednotkové ceny jako ukazatel
vyvoje kvality (2)

V zemich EU-8 se zvySuji UVR nejrychleji v odvétvich
medium-high tech, a to pt1 zvySeni trzniho podilu — doklad
zvysSovani kvality (studie Landesmann, Worz, WIIW)

V CR se mezi roky 1993 a 2003 zvysily jednotkové ceny ve
zprac. prumyslu o 86 %, ve shodném sortimentu ve
vzajemnem obchod¢ zemi EU vzrostly o 19 %. UVR (v
relaci k EU-25) se zvysily o 56 % (studie CSU).

Vzestup cen celkového vyvozu zboZi a sluZeb (deflator z
NU) mezi 1993 a 2003 ¢&inil 26 %. Ceny dovozu vzrostly o

6 %. T/T (vybérovy index cen vyvozu déleny indexem cen
dovozu) se zvySily 0 19 %. V SR pokles T/T o 4 %.

Ani rychly vzestup UVR nevyrovnal uroveri Jednotkovych
cen CR s vyspélymi ekonomikami (viz tab.).



(ceny ve vzajemném obchod& zemi EU = 1)

Svycarsko
Irsko
Slovensko

Némecko

Ceska rep.

Polsko

Cina

Relativni aroven kg cen

Podil na dovozu
do EU

2,3
2,2
0,6
|
1,5
1,5
5,2

Relativni kg ceny

2.8
2.4
1,1
1,1
1,1
0,9
0,8
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I11. Strategie
»,10W cost economy*

vS. kvalitativnl (necenova)
konkurenceschopnost
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Cenova konkurenceschopnost (1):

ZCES

Prumérné hrubé mésicni mzdy v roce 2005uf R
EUR Rakousko | V parit¢ | Rakousko
(mén. =100 (PPS) =100
kurz)
Ceska rep. 639 24 1135 42
Mad’arsko 638 24 1044 40
Polsko 591 22 1083 40
Slovensko 448 17 816 R |
Slovinsko 1157 47 1584 64
Estonsko 513 19 881 35
Lotyssko 350 13 700 27
Litva 368 14 744 29
Rakeewsko 2645 100 2551 100

Glicorov. V.. Podkaminer. L. et al.. RR 328 WIIW (2006).
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Cenova konkurenceschopnost (2):

Produktivita prace a JPN 2005 ( EU-25=100)

Ceska rep.

Mad’arsko
Polsko
Slovensko

Slovinsko

HDP na
pracovnika
v PPS

66
71
59
65
79

Naklady prace
na zameéstnance
V EUR

32
37
26
23
57

Agregatni

JPN

49
52
44
35
73
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Cenova konkurenceschopnost
zemi EU-5

* VSechny zemé EU-5 jsou vysoce ndakladové (cenove)
konkurenceschopné v relaci k zemim EU. JPN k EU-
25 od zhruba tietiny na Slovensku po polovinu v CR a
Mad’arsku az po % ve Slovinsku.

* Nakladove (cenove) nejkonkurenceschopnéjsi zemi

M4

M4

mzdy 1 JPN maji Bulharsko a Rumunsko.

e 'V cenové konkurenci s Cinou nebo Ukrajinou vSak
zem¢ EU-5 maji JPN vysoke (nominaln¢ mzdy Ciny a
Ukrajiny k Rakousku =5 %, v CR 24%, v SR 17 %
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Odchylky ekonomické, cenové a mzdové arovné
HDP p.c. v PPS, CPL a PN na osobu v EU-5
v roce 2005 (EU-25=100)
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Zavislost mzdoveé urovneé na ekonomicke

urovni v zemich EU-25
rok 2003 (EU-25 = 100)
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Cenova vs. kvalitativni
konkurenceschopnost

KliCova otazka — pirechod ke znalostni ekonomice, od cenové
ke kvalitativni/necenové konkurenceschopnosti jinak napor
globaliza¢nich tendenci a konkurence Ciny a ostatnich low cost
economies = divergence (Portugalsko) = neperspektivni
varianta

Y e w7/

historické piedpoklady: v CR a SR ¥4 obyvatelstva
sttedoskolske vzdéelani (a nejdelsi pocet let Skolni dochazky —
v CR 12,5 let, @ OECD 11,9 let), v Portugalsku % zakladni
vzdélani— hlavni pticina propadu z 80 na 70 % v HDP p.c. k
EU; technicka zdatnost a inZenyrske dovednosti

Zatim PZI jdou do EU-5 za levnou, ale relativné
kvalifikovanou pracovni silou, s vyrobou energeticky a
materidloveé narocnou, technicky stfedn¢ narocnou
(automobily).

Nerozviji se zakladna pro riist, zaloZeny na inovacich — 23
vzdélani a kvalifikace



111. Faktory akcelerace
ceske a slovenske ekonomiky



Ekonomicky rust v EU-5 pri vstupu do EU
Roc¢ni tempa riustu HDP 2001-2006 (v %)
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PriCiny akcelerace ekonomického ristu v
zemich EU-5

* Vstup do EU se kladné€ odrazil na ekonomickém rustu
ve vSech zemich EU-5 — tempa rustu HDP se po roce
2004 zvysilana 4 % a vice

* Nejveétsi zrychleni zhruba na 6 % se tyka Slovenska a
Ceska — posledni rok SR snad az k 8 % - jsou
spole¢ne pficiny?

* Mezinarodni instituce spojuji rychly rust Slovenska
jednostranné s reformami — pak vSak zustava
nevysvétlena akcelerace v CR — zejmé dalsi faktory
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Nalezeni nové pozice Ceské a slovenskeé
ekonomiky v mezinarodni délbé prace

» Ekonomiky CR a SR byly nejvice ze zemi EU-5
postizeny dezintegraci trhu RVHP. Nutnost zasadni
restrukturalizace piebujelého t€zkeho primyslu. V
prvni transformacni dekadé propady a pomala

konvergence (v SR v prvni, v CR ve druhé poloviné
90. let)

» Integrace do EU, spojena s prilivem zahrani¢niho
kapitalu, pomohla vybudovat nové zaméieni vyroby a
nové trhy = dlouhodoba priCina

 PriCina akcelerace poslednich let — nabidkové soky —
dobudovani kapacit stredné technicky naro¢neho
automobilového a elektronického primyslu

27



Dusledky a rizika akcelerace, zalozené na
prilivu zahrani¢niho kapitalu

Hybatelem ekonomického rustu ve velké mire vyvoz — v
CR prechod k aktivni obchodni bilanci, v CR i v SR
docasné velke prispévky ZO k prirustku HDP (tlumeno
protismérnymi dovozy)

Postupn€ narusta odliv dividend vlastnikt zahrani¢niho
kapitalu, roste pasivum bilance vynosu v BU PB, snizuje

se HND proti HDP (v CR rozdil 5 %, v SR 3.5 %, v obou
pripadech s narustajici tendenci)

Nejvétsim rizikem je budovani ekonomiky, zalozené€ na
levne praci a nedostatecné rozvijeni zakladny pro rist,
zaloZeny na inovacich

Irsky priklad se pouziva jednostranné (sniZeni dani) — bez
durazu na podporu vzdélanosti a vyssi kvalifikace 28
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